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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas
Industrias Nacionales, C. por A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompaifian de Industrias Nacionales, C. por A.
(la Compaiifa), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2009 y los estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de conformidad con las politicas contables descritas en la nota 2. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Excepto por lo que se describe en ** Base para Opinidn con Salvedad
efectuamos nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa.
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estdn
libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa acerca de
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio de los auditores, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran el control interno relevante
para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad a fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditorfa también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la
presentacion en conjunto de los estados financieros.

(Continda)
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is a member of KPMG international, a Swiss Cooperative.
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
ofrecer una base para nuestra opinién de auditoria.

Base para Opinion con Salvedad

Los estados financieros que se acompaflan s6lo incluyen las cifras y revelaciones
correspondientes al 31 de diciembre del 2009 y por el periodo de un afio terminado en esa
fecha. La presentacién comparativa de los estados financieros con relacién al periodo
anterior es requerida por las normas contables vigentes.

Opinion con Salvedad

En nuestra opinidn, excepto por la no presentacién comparativa de los estados financieros,
segun se describe en “‘Base para Opinion con Salvedad” los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién
financiera de Industrias Nacionales, C. por A. al 31 de diciembre del 2009, su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las
politicas contables descritas en la nota 2.

Asuntos de Enfasis

Tal y como se describe en la nota 2.3 a los estados financieros, la moneda funcional de la
Compaiiia es el ddlar de los Estados Unidos de América. Los estados financieros que se
acompafian han sido preparados como si la moneda funcional fuera el peso dominicano para
cumplir con requisitos establecidos por las legislaciones vigentes en Repiblica Dominicana,
con la finalidad de presentar su declaracién jurada ante la Direccién General de Impuestos
Internos, para presentarlo ante la Superintendencia de Valores de la Republica Dominica y a
algunas instituciones financieras locales con las cuales la Compaiifa tiene facilidades
crediticias. Los estados financieros de la Compafiia preparados en su moneda funcional fueron
emitidos en fecha 26 de marzo del 2010 y estdn disponibles en las oficinas de la Compania.

Como se indica en la nota 7 a los estados financieros, la Compaiifa realiza transacciones y
mantiene saldos importantes con empresas relacionadas.

Kfme
26 dé marzo del 2010

Santo Domingo,
Republica Dominicana



INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2009

Activos

Activo circulante:

Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 6, 18 y 19)

Inversiones a corto plazo (notas 9, 18 y 19)

Cuentas por cobrar (notas 7, 18 y 19):
Clientes
Relacionadas
Funcionarios y empleados
Otras
Reserva para cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios (nota 8)
Gastos pagados por anticipado (nota 15)
Total activo circulante
Impuesto sobre la renta diferido (nota 15)

Inversiones en acciones (notas 18 y 19)

Propiedad, planta y equipos (notas 10 y 12)
Menos depreciacion acumulada

Propiedad, planta y equipos, neto

Otros activos

RD$

RD$ 840,174,379

108,600,000
626,338,156
260,518,368
37,963,374
22,498,590

—_— 947,318,488

(10,179,838)

937,138,650

2,812,230,167

70,200,581

4,768,343,777

377,843,595

529,021
7,377,239,803
(1,053,572,425)

6,323,667,378

9,205,897

RD$ 11,479,589,668

Las notas en las paginas 1 a la 24 son parte integral de estos estados financieros.



Pasivos vy Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Porcion corriente de la deuda a largo plazo
(notas 12, 18 y 19)
Documentos por pagar (notas 11, 18 y19)
Cuentas por pagar (notas 7, 18 y 19):
Proveedores RD$
Relacionadas

Acumulaciones por pagar y otros pasivos
(notas 18 y 19)

Avances recibidos de clientes
Total pasivos circulantes

Deuda a largo plazo, neto de porcion
corriente (notas 12, 18 y 19)

Bonos a largo plazo (notas 13, 18 y 19)
Total de pasivos
Patrimonio de los accionistas (notas 10, 14 y 20):
Capital pagado
Capital adicional pagado
Superavit por revaluacion
Reserva legal
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio de los accionistas

Compromisos y contingencias (notas 12, 13, 16 y 18)

1,227,348,801
1,644,738,493

3,500,000,000
772,399,554
601,375,250
234,934,067

(164,394,268)

RD$

RD$

36,200,000
217,200,000

2,872,087,294
346,639,578
35,948,193

3,508,075,065

941,200,000
2,086,000,000

6,535,275,065

4,944,314,603

11,479,589,668




INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.
Estado de Resultados

Ao terminado el 31 de diciembre del 2009

Ventas netas (nota 7) RD$ 9,967,759,790
Costo de ventas (notas 7y 17) (11,145,534,438)
Pérdida bruta (nota 20) (1,177,774,648)
Otros ingresos 23,200,750
Perdida bruta en operacion (1,154,573,898)
Gastos de operaciones (notas 7y 17):
Ventas y mercadeo (78,462,648)
Generales y administrativos (497,353,004)
Total gastos de operaciones (575,815,652)
Perdida en operaciones (1,730,389,550)
Ingresos (costos) financieros (notas 6, 9, 11, 12, 13y 18):
Costos financieros (212,568,116)
Intereses ganados 8,535,605
Pérdida en cambio de
moneda extranjera, neta (27,533,095)
Total costos financieros, neto (231,565,606)
Pérdida antes de impuesto sobre la renta (1,961,955,156)
Impuesto sobre la renta (nota 15) 284,164,659
Pérdida neta (nota 20) RD$ (1,677,790,497)

Las notas en las paginas 1 a la 24 son parte integral de estos estados financieros.



Saldos al 1ro. de enero

del 2009

Emision de 3,877,500 acciones

(nota 14)

Capital adicional pagado

(nota 14)

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre

de 2009

INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo terminado el 31 de diciembre del 2009

Capital
Capital Adicional Superavit por Reserva Perdidas

Pagado Pagado Revaluacion Legal Acumuladas Total
3,112,250,000 - 601,375,250 234,934,067 1,513,396,229 5,461,955,546
387,750,000 - - - - 387,750,000
- 772,399,554 - - - 772,399,554
- - - - (1,677,790,497) (1,677,790,497)
3,500,000,000 772,399,554 601,375,250 234,934,067 (164,394,268) 4,944,314,603

Las notas en las paginas 1 a la 24 son parte integral de estos estados financieros.




INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Estados de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de diciembre del 2009

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Recibido de clientes, relacionadas y otros
Pagado a proveedores, relacionadas,

empleados y otros

Efectivo generado por las operaciones

Impuesto sobre la renta pagado
Intereses cobrados
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, planta y equipos
Producto de la venta de propiedad, planta 'y

equipos
Adquisicion de inversiones
Disposicion de inversiones

RD$

Efectivo neto usado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamos recibidos
Préstamos pagados
Emision de bonos
Capital adicional pagado
Dividendos pagados
Emision de acciones

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

RD$ 10,265,380,093
(8,638,977,844)

1,626,402,249

(119,385,920)
8,535,605
(212,568,116)

1,302,983,818
(2,380,589,878)
540,556
(108,600,000)
548,343,664

(1,940,305,658)
2,851,188,119
(4,035,894,680)
1,086,000,000
772,399,554
(68,090,449)
387,750,000

993,352,544

356,030,704

484,143,675

RD$ 840,174,379







INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Estados de Flujos de Efectivo, Continuacion

Conciliacion de la pérdida neta y el efectivo neto provisto por
las actividades de operacion:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el
efectivo neto provisto por las actividades
de operacion:
Depreciacion
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipos
Reserva para cesantia
Impuesto sobre la renta diferido
Efecto fluctuacion cambiaria en deuda a largo plazo
Reserva para cuentas incobrables
Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Disminucion en:
Cuentas por pagar
Avances recibidos de clientes
Acumulaciones por pagar y otros pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

RD$

270,340,223
2,611,760
37,318,879
(363,584,440)
1,600,000
822,971

357,957,933

5,043,134,130

6,065,427
(863,568)

(2,233,815,209)
(86,758,119)
(54,055,672)

RD$

Las notas en las paginas 1 a la 24 son parte integral de estos estados financieros.

(1,677,790,497)

2,980,774,315

1,302,983,818




2.2

2.3

2.4

INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009

Entidad

Industrias Nacionales, C. por A. (la Compafia), es una compafia por acciones,
constituida de acuerdo con las leyes de la Republica Dominicana en noviembre del 1947.
La actividad principal de la Compaiiia es la industrializacion y comercializacion de
productos ferreteros y de construccién, principalmente productos de laminacion,
productos derivados del Acero y Zinc, tales como varillas, alambres, planchas de Zinc,
alambres galvanizados, alambres de puas, electrodos, tuberias y otros productos de PVC.

La Compafiia tiene su oficina principal en la Carretera de Villa Mella, Zona Industrial La
Isabela, Santo Domingo, Republica Dominicana.

Base de presentacion
Declaracion de conformidad

Excepto por la preparacion de los estados financieros en pesos dominicanos, como si ésta
fuera su moneda funcional (ver nota 2.3) y la no presentacion comparativa, los estados
financieros estdn preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s).

La emision final de los estados financieros fue aprobada por la gerencia en fecha 26 de
marzo del 2010.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por
los terrenos, los cuales estan registrados a su valor de mercado, basado en una valuacion
realizada por tasadores externos independientes.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros estan presentados en pesos dominicanos (RD$). De acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad No. 21 (NIC 21), la Compafiia debe mantener sus
registros contables y preparar sus estados financieros en ddlares de los Estados Unidos de
América (US$), ya que ésta es considerada su moneda funcional. Para propdsitos
estatutarios y de impuestos en la Republica Dominicana y aprovechando las ventajas de la
implementacidon de un sistema de gestion multimoneda (SAP). A partir del 2009, la
Compaiiia prepara sus estados financieros usando el peso Dominicano (RD$) como si
esta fuera su moneda funcional. Bajo esta nueva premisa inventarios y activos fijos se
mantienen a tasas de cambios historicas.

Uso de estimados y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién haga juicios,
estimados y suposiciones que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y las
cantidades reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados de estas
estimaciones y suposiciones podrian ser diferentes a los montos estimados.

(Continua)
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Notas a los Estados Financieros

Las estimaciones y suposiciones son revisadas continuamente y los efectos de los
cambios, si algunos, son reconocidos en el periodo del cambio y periodos futuros, si
éstos son afectados.

Las informaciones sobre suposiciones, estimaciones y juicios criticos en la aplicacion de
las politicas contables que tienen un efecto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros estan incluidas en las siguientes notas:

Nota 8 Inventarios

Nota 10  Propiedad, planta y equipos

Nota 15 Impuesto sobre la renta

Nota 16  Contingencias

Nota 18  Instrumentos financieros

Nota 19  Valor razonable de los instrumentos financieros

L R R 2% 2R 2R 2

Principales politicas de contabilidad
Monedas extranjeras
Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos distintos al peso dominicano se traducen a pesos dominicanos a la
tasa de cambio vigente en el mercado a la fecha de los estados financieros. Los ingresos
0 gastos se traducen a pesos dominicanos usando la tasa vigente a la fecha de la
transaccion. Las diferencias resultantes de la conversion de los activos y pasivos se
registran como ganancia (pérdida) en cambio en el renglon de ingresos (costos)
financieros en los estados de resultados que se acomparian.

Tasas de cambio

Al 31 de diciembre del 2009, la tasa de cambio utilizada por la Compafia fue de
RD$36.20 por délar de los Estados Unidos de América.

Instrumentos financieros

Activos financieros no derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce las partidas por cobrar y los depositos en la fecha en
que se originan. Todos los otros activos financieros, se reconoce inicialmente a la fecha

de la transaccion en la que la Compaiia se hace parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

(Continua)
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Notas a los Estados Financieros

La Compariia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se
transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdésito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y
equivalentes de efectivo, inversiones a corto plazo, cuentas por cobrar e inversiones en
acciones.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados:

Un activo financiero es clasificado al valor razonable con cambios en resultados si esta
clasificado como mantenido para negociacion o es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados al valor razonable con
cambios en resultados si la Compafiia administra tales inversiones y toma decisiones de
compra y venta con base en sus valores razonables de acuerdo con la administracion de
riesgo o la estrategia de inversién documentadas. Al reconocimiento inicial, los costos de
transacciones atribuibles son reconocidos en resultados a medida que se incurren. Los
activos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor
razonable y los cambios correspondientes son reconocidos en resultados.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento:

Si la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantener los instrumentos de deuda
hasta su vencimiento, estos activos financieros se clasifican como mantenidos hasta el
vencimiento. Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento son reconocidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo,
menos las pérdidas por deterioro. La venta o reclasificacion de uno o més activos
financieros clasificados como mantenidos hasta el vencimiento, en una fecha que no sea
la de su vencimiento, resultaria en la clasificacion de todos los activos mantenidos hasta
el vencimiento para ser presentados como activos financieros disponibles para la venta,
resultando esto en un impedimento para la Compafiia para clasificar sus activos
financieros como mantenidos hasta el vencimiento durante el periodo corriente y los dos
afios subsiguientes.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

Préstamos y partidas por cobrar:

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y partidas por cobrar comprenden las cuentas por cobrar comerciales,
relacionadas y las otras cuentas por cobrar.

Activos financieros disponibles para la venta:

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que
han sido designados como disponibles para la venta y no estan clasificados en ninguna de
las categorias anteriores. Las inversiones de la Compafiia en valores de acciones y ciertos
titulos de deuda son clasificadas como activos financieros disponibles para la venta.
Posterior al reconocimiento inicial, son reconocidas al valor razonable y los cambios, que
no sean pérdidas por deterioro, son reconocidas en otro resultado integral y presentadas
dentro del patrimonio en la reserva de valor razonable. Cuando una inversion es dada de
baja de los registros contables, la ganancia o pérdida acumulada en otro resultado integral
es transferida a resultados.

El efectivo y equivalentes abarcan los saldos de efectivo y los depdsitos a la vista. Los
sobregiros bancarios que son reembolsables sin restriccion y que forman parte integral de
la administracion de efectivo son incluidos como componentes del efectivo vy
equivalentes para propdsitos del estado de flujos de efectivo.

Pasivos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente lo bonos por pagar a la fecha que estos se originaron.
Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que la Compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

La Compaiifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compafia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: documentos por
pagar, cuentas por pagar, deuda a largo plazo y bonos por pagar.

(Continua)
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Notas a los Estados Financieros

Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor razonable,
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Capital social

Acciones comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Propiedad, planta y equipos y depreciacién
Reconocimiento y medicion

La propiedad, planta y equipos, excepto los terrenos, son medidos al costo menos
depreciaciéon acumulada y pérdidas por deterioro. Los terrenos estan registrados a su valor
razonable de acuerdo con el tratamiento alternativo permitido por la Norma Internacional
de Contabilidad No. 16 “Propiedad, Planta y Equipos™.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye el costo de los materiales y la
mano de obra directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que
el activo sea apto para trabajar para su uso previsto, los costos de desmantelar y remover
las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados, y los costos por préstamos
capitalizados. Los programas de computadora adquiridos, los cuales estan integrados a
la funcionalidad del equipo relacionado, son capitalizados como parte de ese equipo.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles distintas,
son registradas como partidas separados (componentes importantes) de propiedad, planta

y equipos.

Las ganancias y pérdidas de la venta de una partida de propiedad, planta y equipos son
determinadas comparando la utilidad el producto de la venta con los valores en libros de
la propiedad, planta y equipos y se reconocen netas dentro de otros ingresos en resultados.
Cuando se venden activos reevaluados, los montos incluidos como superavit por
reevaluacion son transferidos a las ganancias acumuladas.

Desembolsos subsecuentes

La Compafiia capitaliza a su propiedad, planta y equipos los desembolsos efectuados por
reparaciones o0 reemplazo de un elemento de sus propiedades cuando los mismos
aumentan la capacidad de los activos para generar beneficios econdmicos futuros. Los
pagos que no cumplen con esta caracteristica son llevados a resultados del periodo en que
se incurren.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros

Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta sobre
las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad, planta y equipos,
puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo esperado de los
beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para el periodo corriente son como sigue:

Afos
Tipos de Activo Vida Util
Construcciones e instalaciones 10-40
Maquinarias y equipos 7-20
Mobiliario y equipos de oficina 4-6
Equipos de transporte y otros equipos 4-10

Inventarios

Los inventarios estan valuados al menor del costo o valor neto de realizacién usando el
método de promedio ponderado e incluye el costo de adquisicion, produccion o costos de
conversion y otros costos incurridos para ponerlos en condiciones de venta o uso.

El valor neto de realizacion es estimado en base al precio de venta en el curso ordinario
de negocios, menos los gastos estimados para completar la venta.

Deterioro de activos
Activos financieros

Los activos financieros son evaluados a la fecha de los estados de posicion financiera
para determinar si existe evidencia de deterioro. Un activo financiero es considerado que
puede estar deteriorado si existe evidencia objetiva que indique que uno 0 mas eventos
han tenido efecto negativo en los flujos de efectivo estimado de ese activo.

La perdida por deterioro de un activo financiero medido a costo amortizado es calculada
como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente del estimado de
flujos de efectivo descontado a la tasa de interés efectivo original. La pérdida por
deterioro de un activo disponible para la venta, es calculada basada en el valor razonable
de dicho activo.

Los activos financieros individualmente significativos son evaluados por deterioro sobre

la base individual. Los demas activos financieros son evaluados colectivamente en grupos
que tienen caracteristicas de riesgos similares.

(Continua)
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Todas las pérdidas por deterioro son reconocidas en los resultados y las pérdidas
acumuladas relacionadas con activos disponibles para la venta, reconocidas previamente
en patrimonio son transferidas a resultados.

Activos no financieros

La Compafia evalla el deterioro de sus activos no financieros, diferentes a los
inventarios e impuesto sobre la renta diferido, a la fecha de los estados de posicion
financiera, para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen indicios de
deterioro se estima su valor recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor en uso y el valor razonable, menos los costos de venta. El valor de uso es
determinado en base a los flujos de caja descontados al valor presente utilizando una tasa
de descuento similar a la de los mercados en que se negocian estos activos. Para evaluar
el deterioro son segregados los activos cuyo uso genera flujos de efectivo continuo de
aquellos otros activos que no generan flujos de efectivo continuo. Si el valor recuperable
es menor que el valor en libros, se reconoce una pérdida por deterioro, la cual es cargada
a los resultados del periodo.

Beneficios a empleados a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar bajo el bono en
efectivo a corto plazo o los planes de participacion de los empleados en las utilidades si la
Compafiia posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como
resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser
estimada con fiabilidad.

Provisiones

Una provision es reconocida si, como resultado de un suceso pasado o presente, la
Compariia tiene una obligacion legal o implicita que puede ser estimada y es probable que
se necesite utilizar recursos econdémicos para negociar y cerrar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de productos son medidos al valor razonable de la consideracion
recibida o a recibir, neto de devoluciones y descuentos comerciales. Los ingresos son
reconocidos por el método de lo devengado, es decir, cuando los riesgos y ventajas de los
productos han sido transferidos a los clientes, la recuperacion de la consideracion es
probable y los costos asociados y las posibles devoluciones de productos pueden ser
estimados con certeza.

(Continua)
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La transferencia de los riesgos y ventajas varia dependiendo de los términos individuales
de los contratos de ventas. Para ventas nacionales la transferencia ocurre generalmente
cuando el producto es entregado en los almacenes del cliente, sin embargo, para ventas
internacionales la transferencia ocurre al entregar los articulos al transportista.

Ingresos (costos) financieros

Los ingresos financieros comprenden los intereses ganados sobre inversiones a corto
plazo y ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera. Los ingresos por intereses
son reconocidos utilizando el método de interés efectivo.

Los gastos financieros comprenden los gastos por intereses sobre préstamos y bonos a
largo plazo, los cuales son calculados utilizando la tasa de interés efectiva. Todos los
intereses pagados sobre los bonos a largo plazo obtenidos para desarrollos de proyectos
son capitalizados como costo del proyecto y/o propiedad, planta y equipos aplicable.
Otros intereses ganados y pagados son acreditados o cargados en las operaciones del
periodo en la medida en que se generen 0 se incurran.

Las ganancias o pérdidas en cambio de moneda extranjera son presentadas netas en el
estado de resultados que se acompana.

Impuesto sobre la renta

El gasto de impuesto sobre la renta esta compuesto por el impuesto del afio corriente,
afios anteriores y el impuesto sobre la renta diferido.

El impuesto sobre la renta diferido se origina por diferencias entre los valores en libros de
los activos y pasivos reconocidos para propositos fiscales. Este impuesto sobre la renta
diferido es medido en base a la posibilidad de su recuperacion futura.

El impuesto diferido activo es reconocido solo si es probable que la renta neta imponible
sea compensada en periodos futuros con las pérdidas impositivas no utilizadas y créditos
que pueden ser utilizados. El impuesto diferido activo es reducido hasta eliminarse en
caso de considerarse no ser probable que el beneficio relacionado al mismo se realice.

El impuesto de afios anteriores corresponde a la diferencia entre el monto provisionado de
impuesto sobre la renta y el monto liquidado al momento de efectuar la Declaracion
Jurada de Sociedades.

Indemnizaciones por despidos

El Cddigo de Trabajo de la Republica Dominicana requiere que los patronos paguen un
auxilio de preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean
terminados sin causa justificada. La Compafiia tiene como politica pagar un auxilio de
cesantia a todos los empleados que terminan sus contratos de trabajo y para tales fines
constituye una provision basada en los parametros establecidos por el Codigo de Trabajo
de la Republica Dominicana.

(Continua)
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Determinacion de los valores razonables

Algunas politicas contables de la Compafiia y revelaciones, requieren la determinacion
del valor razonable, para activos y pasivos financieros y no financieros. Los valores
razonables se han determinado para la medicion y /o con fines de revelacion basada en los
métodos siguientes. .

¢ Efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones a corto plazo, cuentas por cobrar,
documentos por pagar, cuentas por pagar y acumulaciones por pagar y otros pasivos
fueron determinados sobre la base del aproximado de sus valores en libros debido a
los cortos plazos de vencimientos de esos instrumentos.

¢ El valor razonable de la deuda a largo plazo y los bonos a largo plazo fueron
estimados por el descuento de las salidas de efectivo futuro, utilizando la tasa de
interés de mercado vigente a la fecha de preparacién de estos estados financieros.

¢ El valor razonable de los terrenos estd basado en su valor de mercado. El valor de
mercado de los terrenos, fue determinado por tasadores independientes y corresponde
al monto estimado por el cual estos podrian ser intercambiados a la fecha de la
valuacion, entre un comprador y un vendedor debidamente informados.

+ EIl valor razonable de ciertos inventarios es determinado sobre la base del precio
estimado de venta en el curso normal de las operaciones del negocio, menos el
estimado de los costos necesarios para completar la venta, mas un margen razonable
de utilidad basado en el esfuerzo requerido para completar y vender los inventarios.

Administracion del riesgo financiero

La Comparia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

¢ Riesgo crediticio
¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion sobre la exposicion de la Compafiia a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos de la Compaiiia, politicas y procesos para medir y
gestionar los riesgos y la gestion de la Compaiiia de capital. Mas revelaciones
cuantitativas que estan incluidas en todos estos estados financieros

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones

contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y las
inversiones a corto plazo.
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar:

La exposicion de la Compariia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la administracion también
considera la demografia de los clientes, incluyendo el riesgo inherente del pais e industria
en los cuales operan sus clientes, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito,
particularmente en las actuales circunstancias econémicas en deterioro.

Ningun cliente en particular acumula més del 10% de las ventas y cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre del 2009. Por area geografica, las cuentas por cobrar a
clientes en Republica Dominicana, representan aproximadamente el 84% del total de las
cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2009.

El Comité de Crédito de la Compafiia ha establecido una politica de crédito bajo la cual
cada cliente nuevo es analizado individualmente para verificar su solvencia crediticia
antes de ofrecer los términos y condiciones estandares de pago de la Compafiia. Las
revisiones de la Compafiia incluyen analisis de la situacién financiera, cuando estén
disponibles, y en algunos casos, referencias bancarias. Se establecen los limites en los
créditos para cada cliente, los cuales representan la cantidad méaxima disponible sin tener
la necesidad de ser aprobada por el Comité de Crédito; estos limites se revisan
frecuentemente. Los clientes que no han podido cumplir con los indices de solvencia
crediticia establecidos por la Compafiia s6lo pueden efectuar transacciones ésta sobre la
base del pago anticipado.

Al evaluar los riesgos crediticios de los clientes, éstos son agrupados de acuerdo a sus
caracteristicas crediticias, es decir, empresas mayoristas; al detalle o un consumidor final,
asi como por la localizacién geografica, la industria, el perfil de edad, antigiiedad y
dificultades financieras previas.

La Compafiia no requiere garantias colaterales respecto a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

La Compafiia establece una reserva para deterioro que representa su estimado de las
pérdidas incurridas en las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y las
inversiones. Los principales componentes de esta reserva estan compuestos por un
elemento de pérdida especifica que se relaciona con las exposiciones significativas
individuales y un elemento de pérdida colectiva establecida para grupos de activos
similares en relacion a las pérdidas en las que se ha incurrido, pero no identificadas. La
reserva de pérdida colectiva estd determinada sobre la base de los datos historicos de
estadisticas de pago para activos financieros similares.

Inversiones:
La Compafia limita su exposicion al riesgo de crédito invirtiendo solamente en

instrumentos liquidos y sdlo con contrapartes que tengan una calificacion de credito de
grado de inversion, o donde la Compaiiia tiene facilidades crediticias.

(Continuda)
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no cumpla con sus obligaciones
financieras conforme su vencimiento. La politica de la Compafiia para la administracion
del riesgo de liquidez es, en la medida de lo posible, tener siempre suficiente liquidez
para cumplir con todos los pasivos que tenga a la fecha de sus vencimientos, tanto bajo
condiciones normales 0 como de crisis econdmica, sin tener que incurrir en pérdidas
inaceptables o correr el riesgo de perjudicar la reputacion de la Compafiia.

Usualmente, la Compafiia se asegura de tener suficiente disponibilidad de efectivo para
cubrir los gastos operacionales esperados para un periodo de 15 a 20 dias, incluyendo el
servicio de la deuda; esto incluye el potencial impacto de las circunstancias extremas las
cuales no pueden ser predecidas razonablemente, tales como desastres naturales.
Adicionalmente, la Compafiia mantiene varias lineas de crédito no garantizadas para
financiar capital de trabajo por un monto maximo de aproximadamente
RD$5,500,000,000.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de cambios en los precios en el mercado, tales como,
tasas de cambio de moneda extranjera y tasas de interés que pueden afectar los resultados
de la Compafiia o el valor de los instrumentos financieros que ésta posea. El objetivo de
administrar el riesgo de mercado es manejar y controlar las exposiciones al riesgo del
mercado dentro de pardmetros aceptables, mientras se optimiza el retorno del riesgo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2009, es como
sigue:

Efectivo en caja (a) RD$ 1,577,524
Depdsitos en cuentas corrientes (b) 433,771,857
Depdsitos en cuentas de ahorro (c) 42,824,998
Certificados financieros (d) 362,000,000

RD$ __ 840,174,379

(@) Incluye US$33,967.
(b) Incluye US$9,031,464.
(c) Incluye US$197,864, los intereses ganados sobre estas inversiones ascienden a

RD$669,875, los cuales se presentan como parte de los ingresos (costos) financieros,
neto en el estado de resultados que se acompafia.

(Continua)
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(d) Corresponden a certificados financieros por US$10,000,000 (equivalente a
RD$362,000,000), con vencimientos entre uno (1) y tres (3) meses, los cuales
generan interés anual a una tasa que oscila entre 2.25% y 2.90%. Los intereses
ganados sobre estas inversiones ascienden a RD$7,865,730, los cuales se presentan
como parte de los ingresos (costos) financieros, neto en el estado de resultados que
se acompafia.

Transacciones y saldos con entes relacionados

La Compafila es parte de un grupo de entidades dedicadas principalmente a la
produccidn, distribucion y ventas de materiales de construccidon. La relacion comercial y
transacciones con estas entidades relacionadas son basicamente ventas de productos,
compras de materiales y financiamientos a corto plazo. Un detalle de las transacciones
con entes relacionados al 31 de diciembre del 2009, es el siguiente:

Compras Compras Ventas
de Materia de Materiales de
Prima y Suministros Productos
Steelchem Trading
Corporation RD$ 2,304,621,084 - -
NC Trading Incorporated - - 60,367,685
Ferreteria Americana, C. por A. - 4,432,235 345,725,665
INDUCA, LTD - 79,432 -
Valiente Fernandez, S. A. - 7,881,516 12,977,896
Importadora Dominicana
de Madera, C. por A. - 4,075,331 593,399
Gerdau Acominas 49,116,646 - -
Gerdau Ameristeel, Corp. 325,048,436 - -
Industrias Nacionales, C. X A.,
S. A. (Costa Rica) - - 481,716,154
RD$ _2,678,786,166 16,468,514 901,380,799

La Compariia paga salarios, bonificacion y otros beneficios a sus accionistas y directores.
Durante el afio, las compensaciones y beneficios adicionales pagados a los accionistas y
directores fueron de aproximadamente RD$32,000,000.

Al 31 de diciembre del 2009, un detalle de las cuentas por cobrar y pagar con compafiias
relacionadas es el siguiente:

Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar
Ferreteria Americana,
C. por A. RD$ 40,323,759 -
Importadora Dominicana de
Madera, C. por A. - 337,420
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Industrias Nacionales, C. por A.,
S. A. (Costa Rica)
Multisteel Business
Holdings Corp. -
Steelchem Trading
Corporation
Prospero Café 10
Gerdau Acominas
Valiente Fernandez, S. A. -

211,316,161

8,878,448

19,571,747
1,588,076,878

35,753,147
999,301

RD$ __260,518.368

Inventarios

1,644,738,493

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2009, es el siguiente:

Productos terminados

RD$ 1,125,559,237

Productos en proceso 33,065,383
Materia prima 1,060,984,322
Repuestos y suministros 567,023,280
Combustibles y lubricantes 25,597,945

RD$ _2,812,230,167

Inversiones a corto plazo

Las inversiones a corto plazo corresponden a certificados financieros en un banco local
por un monto de US$3,000,000 (equivalente a RD$108,600,000) a una tasa de interés

anual de 3.25%, con vencimiento el 27 junio del 2010.

Propiedad, planta y equipos

Un movimiento de la propiedad, planta, equipos y depreciacion acumulada al 31 de

diciembre del 2009, es como sigue:

Mobiliario Equipos de
Edificacionesy  Maquinarias de Oficina Transporte Construccién
Terreno (i) Componentes y Equipos (ii) y Equipos y Otros en Proceso (iii) Total

Costos de

adquisiciones RD$ 827,331,393 799,554,477  1,963,196,141 101,897,723 433,292,332 888,201,188 5,013,473,254
Adiciones - 12,470,987 26,636,724 5,355,281 46,102,754  2,290,024,132 2,380,589,878
Retiros - (254,651) (8,399,256) (2,196,432) (5,972,990) (16,823,329)
Transferencias 26,977,837 39,163,074 114,233,496 162,869,558 1,490,422 (344,734,387)
Saldos al final

del periodo 854,309,230 850,933,887 2,095,667,105 267,926,130 474,912,518 2,833,490,933 7,377,239,803
Depreciacion

acumulada al

inicio del periodo (84,298,444)  (536,488,011)  (51,720,104)  (124,396,656) (796,903,215)

Cargo del perodo (27,627,463)  (156,957,299)  (22,948,384)

(62,807,077) (270,340,223)
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Retiros - 211,178 5,878,094 1,990,691 5,591,050 - 13,671,013
Saldo al final

del periodo - (111,714,729) _(687,567,216) (72,677,797) (181,612,683) - (1,053,572,425)
Propiedad,

planta y

equipos,

neto RD$ _854,309,230 _739,219,158 .1,408,099,889 _ 195,248,333 _ 293,299,835 2,833,490,933  6,323,667,378

(i) Los terrenos de la Compafiia estn presentados a su valor de mercado determinado
por tasaciones efectuadas por peritos tasadores independientes, sobre la base de la
comparacion con propiedades con caracteristicas similares. El costo de estos
terrenos y los efectos de revaluacion al 31 de diciembre del 2009, ascienden a
RD$253,070,934 y RD$601,375,250, respectivamente. El efecto de revaluacion
de estos terrenos se presentan como superavit por revaluacién en el estado de
situacién financiera que se acompafa.

(i) Incluye maquinarias y equipos con valor en libros de aproximadamente
RD$243,400,000 los cuales estan dados en garantia de préstamos por ese mismo
monto.

(iii) Al 31 de diciembre del 2009, la construccion en proceso incluye
aproximadamente RD$2,594,880,000, correspondientes a costos incurridos en la
construccion de una nueva linea de laminacion. El costo total estimado de este
proyecto es de aproximadamente RD$3,000,000,000 y su fecha estimada de
conclusion es en el mes de abril del 2011.

Durante el afio 2009, la Compafiia capitalizd en este proyecto costos de intereses
por aproximadamente RD$146,200,000.

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafila mantiene en uso activos totalmente
depreciados con un costo original de aproximadamente RD$247,000,000.

Documentos por pagar
Un detalle de los documentos por pagar es como sigue:

Banco Popular Dominicano, C. por A. RD$ 72,400,000
Corporacién Internacional de Inversion 144,800,000

RD$ _217,200,000

Corresponden a préstamos a corto plazo por US$6,000,000 (equivalentes a
RD$217,200,000), no garantizados para capital de trabajo, los cuales generan intereses
entre 3.51% y 4.7% anual, con vencimientos el 30 de enero y el 19 de septiembre del
2010.
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12 Deuda a largo plazo
Un detalle de la deuda a largo plazo, es como sigue:

Préstamo a largo plazo no garantizado con el
Banco BNP Paribas, por un monto original
de USD$25,000,000, con una tasa de interés
semestral variable de Libor de seis (6) meses
méas margen de 4.20% pagaderos a partir de
junio 2011 hasta diciembre 2014. RD$ 905,000,000

Préstamos a largo plazo con el banco Export
Development Canadé, por un monto original
de US$5,000,000. Este préstamo causa
interés de 8.23% fijo anual y vence en
septiembre del 2011, pagadero en 10 cuotas
semestrales de capital de US$500,000 maés
intereses. Este préstamo estd garantizado
con dos (2) generadores de energia de 4.3
mega watt, la cual presenta un valor en

libros de aproximadamente

RD$243,400,000. 72,400,000
Total deuda a largo plazo 977,400,000
Menos porcion corriente 36,200,000

Total deuda a largo plazo, neto de
porcion corriente RD$ 941,200,000

Un resumen del vencimiento de la deuda a largo a plazo por los proximos cinco (5) afios
es como sigue:

2010 RD$ 36,200,000
2011 262,450,000
2012 226,250,000
2013 226,250,000
2014 226,250,000

RD$ _ 977,400,000
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Bonos a largo plazo

Un detalle de los bonos a largo plazo, es como sigue:

Corresponde a una colocacion publica en el
mercado de valores Dominicano, de bonos
ordinarios en ddlar de Estados Unidos de
Américas, por un monto de US$30,000,000.
Estos bonos acumulan intereses a tasa fija de
6.50% y 6.75%, con vencimientos entre
mayo Yy septiembre del 2011. Los intereses
se pagan mensualmente. RD$ 1,086,000,000

Corresponde a oferta publica de bonos
ordinarios en el mercado de valores
Dominicano, por un  monto de
RD$1,000,000,000. Estos bonos acumulan
interés a una tasa variable, utilizando como
referencia la tasa de interés nominal pasiva
promedio ponderada de los Bancos
Multiples de la Republica Dominicana para
certificados financieros y/o depdsitos a
plazo, mas un margen fijo de 3%, con
vencimiento el 30 de marzo del 2015. Los
intereses son pagaderos trimestralmente, con
revision de la tasa en estos periodos. Al 31
de diciembre del 2009, la tasa de interées
base era de 9.87%. 1,000,000,000

Total bonos a largo plazo RD$ _2,086,000,000

Un detalle de los pagos de capital requeridos bajo estos bonos para los proximos afos a
partir del 31 de diciembre del 2009, es como sigue:

2011 RD$ 1,086,000,000
2015 1,000,000,000

RD$ _2.086,000,000

Patrimonio de los accionistas
Capital pagado:

Al 31 de diciembre del 2009, corresponden a 35,000,000 acciones comunes autorizadas,
emitidas y en circulacion, con valor nominal de RD$100 por accion de las cuales la
totalidad estan emitidas y en circulacion.

(Continua)
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Emisidn de acciones:

En la reunion extraordinaria de accionistas de fecha 31 de julio del 2009, fue aprobada la
emisién de 3,877,500 acciones comunes de la Compariia con valor nominal de RD$100
cada una. Tal emisién ascendié a RD$387,750,000.

Capital adicional pagado:

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2009, los accionistas decidieron hacer
una contribucion de capital adicional a la Compafia. Esas contribuciones fueron
registradas como parte del capital adicional pagado por valor de RD$772,399,554, hasta
que los certificados de acciones correspondientes sean emitidos.

Reserva legal:

El Articulo 58 del Codigo de Comercio de la Republica Dominicana requiere que toda
compaiiia por acciones transfiera anualmente como minimo el 5% de su beneficio liquido
a una reserva legal, hasta que tal reserva iguale el 10% del capital social. Dicha reserva
no esta disponible para la distribucion entre los accionistas, excepto en el caso de
disolucion de la Compaifiia.

Impuesto sobre la renta

Una conciliacion entre los resultados reportados en los estados financieros y para fines
fiscales, es como sigue:

Pérdida antes de impuesto

sobre la renta RD$ (1,961,955,156)
Diferencias permanentes:
Otras partidas no deducibles RD$ (141,278,247)
Productos dafados 27,404,703
(113,873,544)

Diferencias de tiempo:
Diferencia entre depreciacion fiscal

y contable (102,837,539)
Pérdida en venta de propiedad,
planta y equipos 2,611,760
Diferencia en tasa de cambio afio actual 8,671,638
Reversidn efecto cambiario del
afio anterior (1,567,062)
Otras partidas deducibles 2,120,667
Total diferencias de tiempo (91,000,536)
Pérdida neta imponible RD$ (2,166,829,236)

(Continua)
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El Cdodigo Tributario de la Republica Dominicana, segun enmendado establece que el
impuesto sobre la renta a pagar por las operaciones sera el mayor del impuesto sobre la
base de la renta neta imponible o el 1% de los activos sujetos a impuestos. En tal sentido
al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia califica para pagar sobre la base del 1% de sus
activos sujetos a impuestos.

Un detalle del impuesto determinado, anticipos pagados y saldos a favor, es como sigue:

Activos tributables RD$ 7,598,557,400

Tasa impositiva 1%
Impuesto determinado 75,985,574

Menos:

Anticipos pagados (115,951,713)

Impuesto de afios anteriores 4,094,908

Impuesto prepagado al inicio del afio (23,123,112)
Saldo a favor (i) RD$ _ (58,994,343)

(i) El saldo a favor se encuentra registrado como parte de los gastos pagados por
anticipado en el estado de situacion financiera que se acompafa.

Un detalle del impuesto sobre la renta del afio 2009, es como sigue:

Corriente RD$ 75,985,574

Impuesto sobre la renta afo
anterior 3,434,207
Diferido (363,584,440)
RD$ _(284,164,659)

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafia tiene pérdidas fiscales trasladables por
RD$2,166,829,236 las cuales pueden ser compensadas con beneficios futuros, si lo
hubiese y cuyo vencimiento futuro es el siguiente:

2010 433,365,847
2011 433,365,847
2012 433,365,847
2013 433,365,847
2014 433,365,848

2,166,829,236

(Continua)
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Un movimiento del impuesto sobre la renta diferido para el afio 2009, es como sigue:

Saldos al Reconocimiento Saldos al
Inicio en resultados Final
Diferencia en base de
activos fijos RD$ (32,340,202) 90,254,390 57,914,188
Reservas para cuentas
por cobrar 9,507,874 (6,962,914) 2,544,960
Reservas para inventarios
obsoletos 115,192 (33,742) 81,450
Diferencia cambiaria 391,772 1,776,138 2,167,910
Reserva para vacaciones - 168,040 168,040

Provision para indemnizaciones
por despidos 36,584,519 7,528,873 44,113,392
Pérdidas fiscales trasladables - 270,853,655 270,853,655

RD$ 14,259,155 363,584,440 _377,843,595

Al 31 de diciembre del 2009, del impuesto sobre la renta diferido un monto de
RD$270,853,655, originado por una proporcién de las pérdidas fiscales trasladables no
fue reconocido, debido a que existen dudas razonables sobre su recuperacion al momento
de revertirse.

Contingencias

Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia mantiene litigios y demandas iniciadas en su
contra por aproximadamente RD$53,200,000, respectivamente, originadas en el curso
normal de sus operaciones. La Compafiia considera que estos reclamos son exagerados y
junto con sus asesores legales ha estimado que el desenlace final de estos casos no tendra
efectos importantes en la posicion financiera de la Compafiia y en los resultados de sus
operaciones, en caso de fallo adverso.

Sueldos y otras compensaciones

Al 31 de diciembre del 2009, un detalle de los costos de personal incluidos como costos
de ventas, gastos de ventas, mercadeo y generales y administrativos en los estados de
resultados que se acompafian, es el siguiente:

Salarios y gratificaciones RD$ 444,194,766
Regalia pascual 28,747,702
Vacaciones 15,208,664
Indemnizaciones por despidos 37,318,879
Incentivos 22,246,519
Otras compensaciones 179,291,396

RD$ _727,007,926
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Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia mantiene 1,099 empleados.

18 Instrumentos financieros

La Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos producto del uso de instrumentos
financieros:

e Riesgo crediticio

e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado
18.1 Riesgo crediticio

Exposicion al riesgo crediticio:

Al 31 de diciembre del 2009, los valores en libros de los activos financieros con mayor
exposicion al riesgo crediticio, son los siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo RD$ 838,596,855

Inversiones a corto plazo 108,600,000
Cuentas por cobrar 937,138,650
Inversiones en acciones 529,021

RD$ 1,884,864,526

Al 31 de diciembre del 2009, la mayor exposicion a riesgo crediticio para las cuentas por
cobrar comerciales por region geogréafica es el siguiente:

Locales RD$ 527,000,722
Estados Unidos de América 24,997,729
Centroamérica y el Caribe 25,030,273
Puerto Rico 38,380,109
Haiti 10,929,323

RD$ _626,338,156

Al 31 de diciembre del 2009, la mayor exposicion a riesgo crediticio para las cuentas por
cobrar por tipo de clientes es el siguiente:

Mayoristas RD$ 310,312,916
Detallistas 294,119,679
Consumidores finales 21,905,561

RD$ _626,338,156
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Pérdidas por deterioro:

Al 31 de diciembre del 2009, el vencimiento de las cuentas por cobrar comerciales, es el
siguiente:

Cuentas por Pérdidas
Cobrar por
Clientes Deterioro
De 0-30 dias RD$ 421,162,674 -
De 31-120 dias 195,382,984 818,989
Més de 120 dias 9,792,498 9,360,849

RD$ _626.338.156 10,179,838

En base a experiencias anteriores, la Compafiia considera que no es necesaria una reserva
por deterioro con relacién a las cuentas comerciales por cobrar a 30 dias. Al 31 de
diciembre del 2009, el 80% de los balances pendientes de cobros de las cuentas por
cobrar comerciales, corresponden a clientes que tienen un buen historial crediticio con la
Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2009, el movimiento de la reserva para cuentas por cobrar, es
como sigue:

Saldo al inicio del afio RD$ 38,031,530
Creacion del afio 822,971
Descargo (28,674,663)
Saldo al final del afio RD$ _10.179.838

Riesgo de liquidez

A continuacion los vencimientos contractuales de los pasivos financieros, al 31 de
diciembre de 2009, los cuales incluyen el pago del interés y excluyen el impacto de los
acuerdos de compensacién de pago:

2008

Flujos de Seis
Valor en Efectivo (6) meses 6-12 1-2 2-5 Més de
Libros Contractual 0 menos Meses Afios Afios 5 afios
Deuda a largo plazo,
incluyendo porcién
corriente RD$ 977,400,000 (1,113,983,000)  (38,590,000) (44,019,000)  (310,379,000) (720,995,000)
Bonos a largo plazo 2,086,000,000 (2,599,051,000)  (76,128,000)  (78,844,000) (1,227,614,000)  (376,299,000) (840,166,000)
Documentos por pagar 217,200,000 (220,024,000)  (146,357,000) (73,667,000) - -
Cuentas por pagar 2,872,087,294 (2,872,087,294) (2,872,087,294) -
Acumulaciones por pagar
y otros pasivos 346,776,524 (346,639,578) _ (346,639,578)

RD$ _6.499.463.818 _(7,151,784,872 (3,479,801,872) _(196,530,000) (1.537,993,000) (1.097,294,000) _(840.166.000)
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Riesgo de mercado

18.3.1 Riesgo cambiario

Exposicion al riesgo cambiario:

Al 31 de diciembre del 2009, el riesgo al cual esta expuesta la Compafiia en el tipo de
cambio de moneda extranjera se basa en denominadas en délares de los Estados Unidos

de Norte América y es como sigue:

US$ RD$
Efectivo y equivalentes de efectivo 19,263,295 697,331,279
Cuentas por cobrar 10,234,454 370,487,235
Inversiones de corto plazo 3,000,000 108,600,000
Documentos por pagar (6,000,000) (217,200,000)
Cuentas por pagar (77,160,247) (2,793,200,941)
Acumulaciones por pagar y otros pasivos (275,946) (9,989,245)
Deuda a largo plazo, incluyendo porcion corriente (27,000,000) (977,400,000)

Exposicion bruta del estado de situacion
financiera (77,938,444) _(2,821,371,672)
Al 31 de diciembre del 2009, la tasa de cambio promedio y de cierre de moneda
extranjera utilizada por la Compariia fueron de RD$36.04 y RD$36.20, respectivamente.

Andlisis de sensibilidad:

Una variacion de un 10% por ciento del peso dominicano frente al délar de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre del 2009, tendria un efecto en resultados por un
monto aproximadamente de RD$7,100,66,000.

18.3.2 Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2009, el perfil de la tasa de interés de los instrumentos financieros
de la Compaiiia que devengan intereses, s como sigue:

Instrumentos a tasas variables:

RD$ 470,600,000

(3,280,600,000)
RD$ _(2.810,000,000)

Activos financieros
Pasivos financieros

(Continua)
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Al 31 de diciembre del 2009, la Compafiia no tiene registrado ningln activo ni pasivos
financieros tasas de interés fijas.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros activos y pasivos, conjuntamente con
el valor en libros presentado en el estado de situacion financiera, es como sigue:

Valor en Valor del
Libros Mercado
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo RD$ 840,174,379 840,174,379
Inversiones a corto plazo 108,600,000 108,600,000
Cuentas por cobrar 937,138,650 937,138,650
Inversiones en acciones 529,021 N/D
Pasivos financieros:
Documentos por pagar (217,200,000) (217,200,000)
Cuentas por pagar (2,872,087,294) (2,872,087,294)
Acumulaciones por pagar y
otros pasivos (346,639,578) (346,776,524)
Deudas a largo plazo, incluyendo
porcion corriente (977,400,000) (932,921,603)
Bonos a largo plazo (2,086,000,000) (2,006,465,002)

RD$ _(4,612,884,822) (4.489,537,394)

N/D: No hay informaciones disponibles.

Tasas de interés utilizadas para la determinacion del valor razonable:

Al 31 de diciembre del 2009, las tasas de interés utilizadas para la determinacién de los
flujos de cajas estimados, si aplican, fueron basadas en las estadisticas del gobierno y
fueron como sigue:

Deudas a largo plazo en dolares 6.47%
Bonos a largo plazo en dolares 6.01%
Bonos a largo plazo en pesos 9.92%
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Otras revelaciones

Al 31 de diciembre de 2009, la Compafia tiene pérdida bruta en operacién por
aproximadamente RD$1,100,000,000 y pérdida neta por aproximadamente
RD$1,700,000,000. Esta situacion fue ocasionada, basicamente, por las severas
fluctuaciones en los precios del acero y otras materias primas en los mercados
internacionales durante el afio 2008, asi como una caida en la demanda que se produjo al
cierre del 2008 con altos niveles de inventarios a alto costo, inventarios que fueron
vendidos posteriormente durante el afio 2009 a precios promedio por debajo del costo de
ventas.

La gerencia de la Compafiia entiende que esta fue una situacion muy especifica
ocasionada por la crisis econémica y financiera mundial experimentada durante el afio
2008 que, con anterioridad a ella, primero cred una burbuja de demanda que dio lugar a
un aumento nunca antes visto en los precios del acero durante el primer semestre del afio
2008, y posteriormente una abrupta caida en los precios del acero durante la segunda
mitad del mismo afio. Para evitar experimentar pérdidas como estas nuevamente, la
gerencia de la Compafiia ha puesto en practica una estrategia de adquisicion y produccion
de inventarios, acorde con las condiciones del mercado local e internacional, evitando de
esta forma la acumulacion de altos niveles de inventarios.

Con la reduccién del inventario adquirido a alto precio, y la reposicion a precios de
mercado durante el afio 2009, la Compafia comenzé a generar margenes brutos positivos
durante el segundo semestre del 2009. La gerencia no espera que esta situacion afecte los
resultados financieros de la Compafiia para el afio 2010.

(Continua)
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