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informe de los Auditores Independientes

Sefiores

Conscjo de Administracion y Accionistas
industrias Nacionales, C. por A.

Ciudad

Hemas efectuado la auditoria del Balance General de Industrias Nacionales, C. por A, al
11 de Marzo del 2006 y 2005, de sus Estados de Resultados y Flujo de Efectivo adjunto
por los periodos de doce mescs terminados a ¢sas fechas,

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compafis.
Nuestra responsabilidad es emitir una opinidn sobre estos estados financieros en base &
nuesira auditoria,

Una suditoria requiere que planifiquemos v realicemos [a auditoria de acuerdo con las
Normas de Auditoria de Aceptacion General. Una auditoria requiere, ademds, que
evaluemos sobre una base selectiva la racionabilidad de las cuentas ¥ de si los Estados
Financieros estan libres de errores de importancia, asi como evaluar las estimaciones
significativas hechus por la administracion de la compaiiia ¥ las Normas Internacionales
de Contabilidad v de Informacién Financiera. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para la emision de nuestra opinion.

En nuestra apinién, el Balance General al 31 de Marzo del 2006 y 2005, el Estado de
Resultados v Flujo de Efectivo por los periodos de doce meses terminados en esas [echas.
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
Industrias Nacionales, C. por A. de conformidad con las Normas Internacionales  de
Contabilidad.

Santo Domingo, DUN. §
14 de Diciembre del 2007
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. FOR A.

Balance General

En RIS Pesos Dominicanos
31 de Marzo del 2006 y 2003

Activos

Activo circulante:
Efectivo v equivalentes efectivo (notas Iv 13)
Cuentas por cobear (notas § y 131
ClHentes
Helocicnadas
Funcionarios ¥ empleados
Oiras clentas por cobrar

Menos reserva para cuentas dudosas
(Cuentas por caobrar, neto

Inventarios, neto (notas 6 y 9)

Gastos pagados por adelantado

Inversiones (notas 4 ¥ 13)

Tutal activo circulante

Impusgsto sobre la renta diferido (nota 14)
Propiedad, planta ¥ equipos, al costo (nota 7)
Menos depreciacion acumulada
Propiedad, planta y equipos, neto

{iros activos

206

125.427.299

745,398,987
28,341 884
23,399,213
77,197,029

934,337,113
43,270,454

*

2,269 864,334
20,826,494
364,731 895

2005

183,366,466

524,185,449
55,795,475
13,857,775

35.618.303

629,457,002
40,527,751

1

1,601,058,398

3,602,453
373,728,104

3.671,916,651

30,472,000
2.033,473.881

490,630,910

1,542,842,971
1,151,211

5,266.382.833

Véanse las notas que se acomparian & los estados financieros.

2,050,684.672

23,846,932

2,408,616,755

375026253

2,033,590,502
5,598,447

5,013,720,553



INDUSTRIAS NACIONALES, C, POR A.

RBalance General

En R Pesos Dominicanos
%1 de Marzo del 2006 y 2005

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas

Pazive circulante:
Porgion corriente de la deuda a forgo plazo
(notas 10w 13)

Porcidn corrente de los bonos & largo plazo
inota 13]

Documentos por pagar (notas 8 v 13)

Cuentas por pagar (notas 5,9y 13):
Proveedores
Relscionadas
Emplaados
Todal cusrias por pagar

Acumulactones v retenciones por pagar (nota 13)

Avances de clientes (nota 13)
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 14)
Total pasivo circulante

Deuda a largo plazo, neto de porcion
cortients fnota 10)

Ronos de laroo plizo, neto de porcion
corrients (notas 11 ¥y 13)

Total de pasivos

Patrimonio de los sccionistas (notas Ty 12):
Acciones comunes con velor nominal de
RDE100 por neeidn. Autorizadas
25,000,000 acciones; emitidas ¥ en
circulacion 21,482,556 acciones
v 12,823,057 acciones respectivamente
Aportes patrimoninles
Superivil por revaluacion
Ajuste patrimonial por conversion
Heserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Compromisos v contingencias (nota 13}

2006

&h, 606,665

1,250,000
1156400418
542,993 221
15,922
104,353
543,113,496
184,346,310

32,475,774

22474075
2.021,.926,738

99,0590 098

L4007 5,000
2262001736

2.148,2535,600
351,048,776
139,057,161
208,812,005
38,357,703

| 17,049,852

5,266,342.833

2003

£6,759. 706

514,210,006

1,730,904, 068
87,140

3,461
[,753,784,669

124,747,257
27,293,353

12,949,572

—_—T

2.4499.743,563

452,774,158

I L7 740,010
3070257721

| 282,305,700
1,239, 546,676
139,957,161
(560,815,945}
22,710,786
180,241,566

r + +

5,013,720,533



INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Estado de Resultados
En RD% Pesos Dominicanos

Afio terminado el 31 de Marzo del 2006 y 2005

Ventas netas (nota 3) RID%
Costo de ventas (notas 3y 13)

Beneficio bruto
CMros INgresos
Gastos de operaciones {nota 16):
Ventas ¥ mercadeo R
Generales y administrativos
Total gastos de operaciones
Beneficio en operaciones
Costo hinanciero, neto:
Intereses pagados sobre préstamos
Pérdida (Ganancia) en cambio de moneda
extranjera, neto
Ingresos inversiones

l'otal otros pasios, neto

Heneficio antes de impuesto
spbre la renta

Impuesto sobre [a renta (nota 14)

Beneficio neto

2006

6412215030
3.468,371,753

943,843,277
74,655,763

206,148,406
250,288.878

456,437 284

562,061,756

193,574,307

(8,190.052)

(18.464.745)

166,919,470

395,142,286
82,203,951

312,938,335

Wéanse las notas que se acompafan a los estados financie

2003

5,444,323 690
4.379.308.068

1,065,015,622

31,710,114

179,228,181
416,863,674

596,091,855

550,633,581

214,359,837

123,761,182
(33,319,772}

304,801,247

245 832,634
136,130,899

109,701,735



INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A,

Estados de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de marzo del 2006 v 20035

Flugos de efective por actividades de operacion:
Recibido de clientes, empleados v relacionadas
Pagado a proveedores, empleados v

relacionadas .
Efectivo pravisto (usado) en las operaciones
Impueste sobre la renta pagado
Intereses ganados
Intereses pagados
Oiros ingresos operalivos
Efcctivo neto provisto (usado) en las actividades
de operacidn

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adguisicion de maquinarias, mobilario ¥ equipos
Venta de maquinarias, mobiliario ¥ equipos
Adiquisicion de imversiones
[Disposicion de inversiones

Efectivo neto provisto (usado) por las actividades
de inversidn

Flujus de efectivo por actividades de linanciamrento:
Préstamos recibidas
Préstamos pagados
Emisién de bonos
Recompra de acciones
Efectivo nete provisto por las actividades
de financiamienio

(Disminusion) Aumento neto en efectivo
Efectivo v cquivalentes de efectivo al inicie del afo
Efecto de conversion en el flujo de efectivo del afio

Efectivo v equivalentes de efective al final del afio

2006

RDS  6,187.47],952

(6.288.022,092)
(100,550,140)

(97,749,033)
18,464,741

(193,574,304)
76,988,417

(296.420,319)

RDS  (204,059.611)
2,176,792
(1,589,536.264)
1.814.739,927

23 320,845

5.834.552,172
(5.696.253,528)

23,923,000
(21,648,000)

140,575,644

(132,323,831}
383,366,466
RI}S llall?zg'!i.'a'

2005

4,947 908,845

(4.036.795.235)
al1,113.608

(178.564,189)
33,319,781
(214,359,852)

551,504 348

—_— e

(86,158,768)
F,847 846
(484, 300,074)

(568,610,996}

7,192,452 058
(7,155.441,583)
L17,740,000

154,750,475

137,648,827
382,517,607

(136,799 98K)

383,366,446

(Continnga)



INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Estado de Flujos de Efectivo, Contimagion

f_‘uncali:u;i-:':.n del beneticio neto y ¢l electivo
neto usado en las actividades de operacion:

Beneficio neto RDS

Ajustes para conciliar el beneficio neto con el
gfectivo neto usado en Fas actividades
de operacion:
Depreciacion
Ganancia en venta de activos fijos
Efecio Auctuacion moneds deadas
Impuesio sobre la renta diferido, neto
Cembios netos en activos y pasivos:
Disminucidn (aumento):
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Hros activos
Ammento (disminucion) en:
Cuentas por pagar
Awvances de clientes
Impuesto sobre o renta
Acumulpciones ¥ relenciones
por pagar

Total ajustes

Efectivo neto provisio (usado) en las actividades de operacién ~ RDS

Veanse las notas que se acompafian a los estados financieros.

2006

312,938,315

78,272,201
{2.332,688)

(22,179,356)

(226,793.975)
(466,794 965)
{16,47%,285)
1026510

(37,685,753)
2,050,915
7,814,703

73,743,034

—_— kil

(609, 358.654)
(296,420.319)

205

(09,701,735

73.042,141

(1.851.867)
166,479

(9938857

(523,756,782)
{419,254 806)
(4,668,300)
(960,354)

1,276.518,154
(36,772.218)
(923, 113)
20,207,178
441,807,613

551,509,348
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2.3

INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.
Motas a los Estados Financieros

31 de marzo del 2006 y 2005

Organizacion

Industrias Nacionales, C. por A. (la Compaiiia) es una compaiiia por acciones, constituida de
acuerdo con las leyes de la Repiblica Dominicana en noviembre de 1947. La actividad
principal de la Compadiia es la industrializacion v comercializacion de productos ferreteros
de construccion, principalmente productos de laminacion, productos derivados del Acero ¥
Zinc, tales como varillas, alambres, planchas de Zinc, alambres galvanizados, alambres de
pias, electrodos, wberias y otros producios de PV

La Compadia tiene su oficina principal en la Carretera de Villa Mella, Zona Industrial La
lsabela, Santo Domingo, Repablica Dominicana,

Las estados financieros fueron autorizedos a ser emitidos por los accionistas de la Compariis
en fecha 24 de julio del 2006,

Resumen de las politicas contables mas significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF's) v sus interpretaciones promulgadas por la Junta de MNarmas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglcs).

Usio de estimados

la preparacion de los estados financieros de la Compaiia de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF's) requiere que la administracidon haga
estimadaos v suposiciones que afectan las cantidades reportadas de activos y pasivos v las
revelaciones de activas y pasivos contingentes a la fecha de los estados (inancieros, al igual
que las cantidades reportadas de ingresos y gastos. Los resultados finales de estas estimaciones

v supasiciones podrian ser diferentes a los regisirados.
Efectivo v equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera todos los documentos
de alia liquidez y con vencimiento original, a la fecha de adquisicion de tres meses 0 MeENos,
como equivalentes de efectivo.

Reserva para cuentas por cobrar

La reserva para posibles pérdidas en cuentas y documentos por cobrar €5 establecida a traves
de un cargo a la cuenta de gastos por cuentas de dudoso cobro. Estas son llevadas a la
provisidn para posibles pérdidas en cuentas por cobrar cuando la gerencia considera que la
recuperacion de las mismas es dudosa cn base a una evaluacion de los abonos realizados v el
historial de los clientes.

(Contina
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INDUSTRIAS NACIONALES, C, POR A,

Motas a los Estados Financieros

Inventarios

La Compaiiia valla sus inventarios de materia prima, productos terminados v repuestos por el
método de primera entrada primera salida (PEPS), no en exceso del valor de mercado.

Inversiones

La Comparlia clasifica las inversiones en valores de deuda y capital en tres categoria las cuales
son  “mantenidas hasta el vencimiento™, “valor razonable con cambios en resultados™ v
“disponibles para la venta”.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores gue la Compafia lene fa
intencion v la habilidad de mantener hasta su vencimiento.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados son todas aquellas
inversiones adquiridas con el propdsito de generar ganancias por las fluctuaciones a como
plazo del precio o de la comision de intermediscion. Todas las demas inversiones en valores
de capital no incluidas en las dos calegorios anteriores son clasificadas como disponibles para
la venta.

Al 31 de marzo del 2006, las inversiones ¢n valores de capital gque mantiene la Compafiia
estan clasificadas como valor razonable con cambios en resultados. Bajo esta clasihicacion
estan valuadas al valor de mercado, en lo que este se pudo determinar o al costo cuando no
existe forma liable de cuantificar el valor de mercado de dichas inversiones.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Contabilidad reguieren que las entidades revelen el valor
razonable de los instrumentos financieros para los cuales resulte prictico estimar el valor real.

El valor razonable del efectivo, inversiones a largo plazo, cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar, neto de la reserva para cuentas dudosas, documentos por pagar bancos, cugntas por
pagar v deuda a largo plazo se aproxima al valor real debidﬂ a la alta liquidez de esos
instrumentos fnancieros, ademds de que no existe en propiedad un mercado local de valores
que negocie con este tipo de instrumentos.

Estos estimados ¥ suposiciones fueron determinados mediante la comparacion de las tasas de
mieres usadas comienlemente para negociar transacciones con términos y vencimicntos
similares, En consecuencia, estos valores ban side determinados usando la inlormacidn
disponible a la administracion, por cuanto no deben considerarse como la cantidad a realizar
e una transaceidn o la fecha de los estados Nnancieros.

Propiedad, planta v equipos v depreciacion
La propiedad, planta v equipos, excepto los terrenos, se registran al costo. Los terrenos son

regisirados a su valor de mercade o revaluados de acuerdo con el tratamiento alternativo
permitido por la Morma Internacional de Contabilidad No. 16, “Propiedad, Planta v Equipos™,
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A,

Motas a los Estados Financieros

La depreciacion ¢s calculada usando el método de linea recta, el cual consiste en la
distribucidn uniforme del costo sobre el estimado de afios de vida atil de los activos
comrespondientes.

El estimado de afios de vida atil de los activos correspondientes se distribuye como sigue:

Afios

lipo de Activos Vida Uil
Edificio ¥ componentes 40-50
Maquinarias v equipos 720
Otros activos 7-10
Mobiliario ¥ atiles de oficina 4-10
Equipos de transporte 4-5

Deteriorn del valor de los activas

La Compaiiia contabiliza los activos de larga vida de acuerdo a las provisiones de la Norma
Internacional de Contabilidad No. 36 “Deteriors del Valor de los Activos™, Esta declaracion
afrece gulas para el reconocimiento v valuacion del deterioro de los activos a largo plazo,
ciertos activos intangibles identificables y plusvalia relacionada a los activos que serdn
mantenidos vy usados v aquellos que seran retirados. La recuperabilidad de los activos a ser
manteénidos v usados es medida por la comparacion de los valores de los activos con los flujos
futuros de efectivo esperados que generen. Si los activos son considerados deteriorados, cf
deterioro 4 ser reconocido es determinado por la diferencia entre el valor en libros de los
sctivos v el valor de mercado. Los activos a ser retirados son presentados al mas bajo de valor
en libros o valor de mercado.

La splicacion de este pronunciamiento no tiene un efecto significativo sobre la posicion
financiera o resultados de las operaciones de la Compafiia.

Reserva para preaviso y cesantia

El Cadige de Trabajo de la Repdblica Dominicana requiere el pago de un auxilio para
preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa
justificada. La Compafiia estima que no es necesario bajo circunstancias normales de
operacion, registrar pasivo alguno para cubrir el concepto de prestaciones sociales, ya que la
fuerza laboral es muy estable v los pagos correspondientes, cuando surgen, no Son
significativos y se cargan a gastos del afio en que se presentan.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta sobre la ganancia del afio genera un impuesto corriente ¥ difenido,
El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultanic de la renta neta imponible del afio.
utilizando |a tasa impositiva establecida a la fecha del balance general.
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.
Wotas a los Estados Financieros

El impuesto diferido es reconocido utilizado el método de activos v pasivos, como
consecuencia de diferencias temporales entre los montos de los activos y pasivos utilizados
con propositos de los reportes financieros y los montos utilizados para propositos impositivos,
El monto del impuesto diferide es determinado basado en la realizacion esperada de los
montos de activos v pasivos registrados utilizando la tasa impositiva a la fecha del balance
gencral.

E] impuesto diferido activo es reconocido sblo si es probable gue la renta neta imponible sea
compensada con las pérdidas impositivas no utilizadas y creditos que pueden ser utilizados.
El impuesto diferido active es reducido hasta eliminarse en caso de no sef probable gque el
beneficio relacionado al mismo se compense.

Maoneda en que se expresan las cifras

La Compaiia prepara sus estados financieros en délares estadounidenses, la cual es
considerada como su moneda funcional. Para fines de preparar los estados financieros en
pesos dominicanos, la Compafija sigue los lineamientos de la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 “Efecto de las Variaciones en Moneda Extranjera”, la cual establece que
los activos y pasives en dolares (USS) se traducen a la moneda de reporte a la tasa de cambio
vigente en el mercado libre a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas
durante el 4o v los ingresos y gastos s¢ traducen a la tasa vigente a la fecha de la Lransaccion
o la tasa promedio al cierre de cada mes. Las ganancias o pérdidas incurridas como resultado
de transacciones en moneda extranjera son llevadas a operaciones coma costo de
financiamiento, neto. Al 31 de marzo del 2006 las diferencias originadas en la traduccion de
los estados financieros son llevadas a una cuenta separsda y presentada como “ajusie por
conversion™ en ¢l balance general.

Al 31 de marzo del 2006 v 2005, la tasa de cambio a la que tuvo acceso la Compafiia e de
RD$32.50 y 29.00, v la tasa promedio fue de RD$31.90 y 37.58 respectivamente, con relacion
al dolar de los Estados Unidos de América

Costa de financiamiento, neto

Il costo de financiamiento, neto incluve los intereses pagados sobre préstamos, ganancia ¥
pérdida cambiaria y los intereses ganados sobre inversiones.

Gastos de publicidad

Los pastos de publicidad son registrados contra las operaciones en el momento en que se
incurren. Al 31 de marzo del 2003, los gastos por este concepto ascendieron a RD34, 110,125,
v se incluyen dentro de los gastos de ventas y mercadeo en los estados de resultados que se
scompana.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de marzo del 2006 y 2005 e5 coma
sigue:
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Motas a oz Estados Financieros

2016 2003
Efectivo en caja RDOS 31,349.216 3,024,025
Depositos en bancos locales 91,497,820 73,075,905
Depdsitos en bancos extranjeros (a) 30,580,263 214,031,516

03,235,000
RDS _I25427,209 383,366,446
ja) Representa basicamente efectivo en cuentas corrientes mantenidas en bancos extranjeros.

Al 31 de marzo del 2006 y 2005, incluye cuenta de ahorro por 1S$312,880 y Us$17.178,
respectivamente la cual genera un interes de 0.75% anual,

Depositos a plazos (b)

(bt Al 31 de marzo del 2005, corresponde & certificados de depositos en dolares en una
institucion financiera del extranjero a una tasa de interés de 3.0% anual con vencimiento a
30 dias.

4 Inversiones a corto plazo

Al 31 de marzo del 2006 y 2005, incluve un certificado de deposito en dblares en un banco
extranjero  por la suma de RDFI189.303,750 (USES.000,000) ¥ RDE1435,000,000
(L/S$5,827,500) respectivamente el cual genera un interés anual entre 3.05 v 4.81% y vence en
|80 dias. Esta inversion se encuentra garantizando parte de una linea de crédito para financiar
pperaciones de comercio exterior,

Al 31 de marzo del 2006 y 2005, también se incluve una cuenta fideicomiso por
RD$175,338,145 (US$5.395,020) v RD$83. 728,104 (USFH2LEETI76) respectivamente
mantenida en una institucion financiera extranjera como parte de la linea de crédito sindicada
Lz cuenla geneta un interés variahle segin los balances promedios, siendo su tope un 2.50%
anual. Semanalmente, el banco debita US$770,000 de la cuenta corriente de la Compafiia y los
deposita en fa cuenta de referencia para hacer frente a compromisos de comercio exterior

5 Transacciones entre compaiiias relacionadas

Un resumen de las transacciones con compaflias relacionadas al 31 de marzo del 2006 y 2003
s¢ presenta i continuacion:

2006 2005
Compras de productos RDS 10,867,245 10,693,577
Depositos en bancos locales 392,231,968 263,518,363
Intereses pagados 6356841 __ 3211540
Un detalle de los saldos con compafias relacionadas 31 de marzo del 2006 es el siguiente:
(Ctmem s phiar Cuciigs por Irilereses por Bors par
Cobear Pagar Pagar Pagar

Walkenie Fermander, 5. A RIS 15,622 -
Ferteierin Amerscans, © par A, 18,367,338 -
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EH DA, Lud TIZ561 - =
luistrias Mncionakes, Ced, S48 {CR) G RTR 113 = %
Irnpsortadarn Domanicana

cle Madera. L, par & 8367 -
Mamoca Holding, Lid () - 24,375,000
Fragm Damindeana, 5 4. (a) - 3,263,325 3,200,000

Tensthi liaria Mintueles, 5.4, (o) . 15RO 485 AR.T 50U

RIS 8341 884 1591 S24IA  L56,225000

a) Corresponde a la emisién privada de bonos por US$10,000,000, la cual gencra un intercs
variable usando come referencia la tasa PRIME de los Estados Unidos de América mas un
margen entre 1.50% v 3.0%, con vencimiento entre uno y dos afios y medio. Los intereses
son pagaderos semestralmente en abril y octubre 30, fechas en que es revisada y
actualizada la tasa PRIME.

Al 31 de marzo del 2006, los bonos emitidos ascienden a RDS136,325,000
(USS4,810,000), los mismos peneran un interés anual entre 8.50% y 9.75%. Estos bonos
tienen vencimiento en enera v junio del 2007,

Un deialle de los saldos con compaiiias relacionadas 31 de marzo del 2005 es el siguiente:

it park Cuenitas por Ineseses par Bionud por
Coabirar Eagar Pagar P
Valunte Fernindez, 5 A RING 232
Terreberia Amereana, L par A, 38,295,009 -
IO AL L, 555,00 - " -
Indusiras Wacionoles, CoAl 5A (TR 16,945,404 - - o
Importadars Dominkcans
de Madera, C por A. - Hb, 908 - .
Fraga Dominicans, 5.4 - 1,204 405 T4, 240,000
Inmuhslaara Pumeeles. 5 A, == - BT 123 A3 500,000
RDS 55795473 = BT.140 211540 117,740,004

Al 31 de marzo del 2006 y 2005, las inversiones en acciones en compaiia relacionadas son
COMG SIEUeT:

2006 005
Soldaduras Nacionales, C. por A RDS 250,000 250,000
Multicléctricos Nacionales, C. por A, 279021 279.021

Industrias Macionales, C X A (Costa Rica) = 3.572 560
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Un detalle de los inventarios al 31 de marzo del 2006 v 2005 es como sigue:

2006 2003
Productos terminados RDE  689.591,517 460,447,082
Productos en proceso 125,228,227 £327.519
Materia prima 540,811,431 926.117.224
Repuestos v suministros de oficina 232,484,266 136,785,760
Combustibles v lubricanies 23,584,454 15,621 498

1,611,699,895 |, 544,299,083

Materia prima y repuestos en trdnsito 659,813, 854 58,231,101

2.271,513,749 1,602.530,184

Menos reserva para obsolescencia

de inventario

(1.649.415) (1.471.786)
RDS 2260864334 _L6010S8398

Propiedad, planta y equipos

Un detalle de la propiedad, planta y equipos al 31 de marzo del 2006 es como sigue:

Equipaos de
Edificaciones y Muebles v Transporme Consiruccion
Temeno Componentes Maquinanas Equipos v Otres  enProcese Tolal
Cosiode
PIE LTI )
al migio R SISEEEUEE  IM444EELL SID20TEIN ATOTTIT SS081TAT O S9TI44E 144126405
Adiciomes - IRANTE CITAI0TR IERTARDID ILOINIrE  1264TIAER  200EAI]
Myl (aR0,059)  (TdETI (BTAIE) 16,134, 182) - {13,757 anup
T Fipchon e
Consersdin IR ARRITS AR E5] (1200100 S836ITR 7443365 TR ERS 20 AET A2
Tmnafirenoins L e e S T R [ A 492 (B 1ITA8F) -
Aalency 51 51
du maren
i} 2HE 6497521 _39SA01143  LDeR TITAM GO0 TRY IDEIAZS5E I8 044 2051 A5 HR
Equipas de
Edificacionss ¥ Moebles vy Transporse Construccitn
Tereno  Comporenies Moguinanias  Equipns  yOiws:  enPrisesg  Total
Depreciaciion
acunustda
il micii 045 A% 2E20E1, 530 [TAIZRA4 30505086 - TR A26,253
L rasans del
periadn - ABS0032 ROOBERS  S2606IE  1035305HY- 2202
Ratinte = (S9A310 (ALSAAET (12381 (RDd 1508 (% 22.000)
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Efeio de

Tradoeriin __AATTME 35000507 200437 AERESTE - A 35045
Halancs al 51

& marzo

del 2006 = Saj13Ees 364, (0TS0 28R1I003  MIMENRS - LR R R

Prapiadad, plenbe ¥
ropmipidnl 31 de

marzn el 2 B0S 36 0T a0Y  ART AT TRG TREAIELET ATZURTH0 GIA0EANT oA (g | ST RADETY

Un detalle de fa propiedad, planta v equipos al 31 de marzo del 2005 es como sigue:

Equipos de
Edificaciones v Muehles v Transporte Congirucciin
Temen Componenies Magwinarias - Equipes  y.(fms  enProcesy  Towl

Criia e

adqursm

al indcio RS 00, TRTFEE DESASH2T  TETSMZIT OSA, 197917 43.082,35% 1141715070 7 A08 158 655
Adaomes - : - . B Ae SR A4 AG K M
Rt - {1R5, 773} (F.238)  (IELOAS} (3334173} . 4 086, 383y
Elecio de

Comaraitd 35754 B30 A6 BESISE 115937 4454791 TTERALL C1E9.046.853) (TE,2532.385)
Trasmlerencuas . 13770099 _BST46 140 4048167 TAAU G4 (WD) DGORAE) -
Balnneeal 31

dr marz

&l J005 C2ISTRAGER MM AMERN] 9120063 ATOMMIIT SE03174T E26.866 806 3408410755

Equipns de
Edificacivnes v Mughles v Transporie. Consmnaccion

Tersng Componentes Maquinarias  Equipes  yOues  enProcess  lowl

Heprecimcsan

acumuladn

ul g - T4 A3 200 F0Z R0 11940 348 21 230375 - i ARR A5
Gashos ded

peroda - 93R5248 FISTORZE 47ER 393 5303345 Tiel GLo

Renrns - (103 546a) (B2TE)  (IBSEATH 15,429,075) = (3,924.215)
Frecio de

Tradurcsmn == AGAOEST  _ JEZREZIG LORAA5S Ba{RS5 - a1 a4 Bl
Halanceal 31

die murz

dich 2005 - 4048 03 JRDNSESI0 17423344 K] SOGARR PO 1 511 1. .

Promedad, plaria ¥
equupns & 3| de
marz det 2003 RDS 3159845588 ZROM00FIR, SALIO6100 39651428 20526261 £34.860 06 20015030
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Documentos por pagar

Lin detalle de esta cuenta al 31 de marzo del 20006 es como sigue:

2006 2003
Popular Bank, Lud. (a) RDS  208.276,729 172,495,785
Hencorp Becstone Capital (b) 52,138,539 15,497,725
BPL» Bank (c) 386,039,482 220,067,574
Banco Popular Dominicano, C. por A. (d) GT S0.000 -
Banco Lean, 5. A. (e) 60,890,805 -
Banco Santa Cruz, C. por A, () 56,358,342 5
Buanco de Reservas de la Repiblica
Dominicana (g) 65,080,000 -
Banco BHD, S.A. (h) 230,196 481 106,148,922
RDS 1156400418 514,210,006

() Corresponde a préstamos de corto plazo y letras descontadas por un monto de
US56.408,515 v USE5,948.131 respectivamente, las cuales generan intereses de 8.25%,
sin garantia especifica ¥ cuyo vencimiento es de 180 dias mdximo

(b} Corresponde a préstamo de corto plazo por un monto de USS1,604.263 y LIS3534,405
respectivamente, ¢l cual genera un interés de 8% anual y vence en 90 dias.

(c) Corresponde a préstamos de corto plazo por un monto de USS1 1,878,137 y USH7,588,536
respectivamente, los cuales generan intereses enire 6.82% v 7.18% anual y vencimicnios
de 90 dias.

(d) Corresponde a préstamo de corto plazo para intercambio comercial por un monto onginal
de US53,000,000, el cus] genera un interés de 7.30% anual v vence en junio 2006

(e} Corresponde a préstamos de corto plazo para capital de trabajo por un monto de
LIS%$1.873.563, los cuales generan intereses de 7.50% anual ¥ cuyo vencimienlo ¢s en
enero y febrero del 2007,

() Corresponde a préstamo de corto plazo para capital de trabajo por un monto de
LIS$1,734,103, el cual genera un interés de 7.25% anual y cuyo vencimiento es en abril
2006,

{g) Corresponde a préstamo de corto plazo para capital de trabajo por un monto de
1JS$2,000,000, el cual genera un interés de 7.50% anual ¥ cuyo vencimiento es en abril
2006,

{h) Corresponde a préstamos de corto plazo vy letras descontadas por un monto de
US$6.408,515 v US$3.660.308 respectivamente, las cuales generan intereses de 7.50% v
8.75%, sin garantia especifica y cuyo vencimiento es de |80 y 90 dias.
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Cuentas por pagar proveedores

Corresponden a pasivos contraidos con proveedores locales ¢ intermacionales para la
adquisicion de materias primas, maguinarias, equipos y repuestos, cuyos vencimientos oscilan
entre 30 v 90 dias. Estas cuentas no generan inlereses.

Deuda a largo plazo
L'n detalle del pasivo a largo plazo al 31 de marzo del 2006 y 20035 es comoe sigue:
20 2003

Préstamo  por  papar al  Banco Popular
Dominicano. Por un monto  original de
LISHE200,000,000 a una tasa de interds anual
de un | 7%, garantizado con la pignoracidn
de inventario de varillas, pagadero en 36
meses de cuotas iguales v consecutivas de
capital ascendentes a 1IS$5,553,556, con
vencimiento en septiembre 2008. 166,666,663 2900, 000, (00

Préstamo por pagar al PNC Bank, National
Associalion, por un monto  original de
US$253.333 a una tasa de interés anual de
3, 88%, sin parantia especifica papadero en §
cuodas semestrales iguales v consecutivas de
LIS%31,667, intereses pagaderos junto con
las cuotas de capital sobre saldo insoluto,
con vencimienlo en julio del 2005, - 918343

Préstamo por pagar al Banco BHD, por un
monto original de LUSS6,143,419 a una tasa
de interés anual de B.75%, parantizado con
la planta de laminacion variﬁ;_ pagadero en
5 cuotas trimestrales iguales y consecutivas
de capital de USE180,689 v un pago final de
LI55%5,239.975 més interés, con vencimiento
en abril del 2006, Este préstamo es la
continuacion de la denda asumida en octubre
del 20d} para financiar la planta de
laminacion vy ha sido cambiado de pesos a
dalares v viceversa en dos ocasiones como
repucsia a la tendencias del mercado. . 172,915,170

Préstamo por pagar al Banco BHD, 5, A. por
un monta original de US$2, 768414 a una
tasa de nterés anual de 8.75% parantizado
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con la planta de generacion, pagadero en 3
cuotas trimestrales iguales y consecutiva de
capital de US$79.098 y un pago final de
RDS$2,372,627 mis intereses,  con
vencimiento en abril del 2006. Este
préstamo es la continuacion de [a deuda
asumida en septiembre del 2001 para
financiar la planta de laminacién y ha sido
cambiado de pesos a dolares y viceversa en
dos ocasiones como repuesta a la tendencias

del mercado. - __ 75696351
| 66,666,663 530,533,864

Menos porcion cormiente G, 666,663 86,759,706
lotal a pagar RDS __ 99999998 452,774,158

Un resimen del vencimiento de la deuds o largo-a plazo por los proximos afios a contar desde
el 31 de marzo del 2006 es como sigue:

2006 RDG 66,666,665
2007 66,666,665
2008 33335333

Bonos por pagar

Corresponde a la emision privada de Bonos por LIS$10,000,000, la cual geners un intercs
variable usando como referencia la tasa PRIME de los Estados Unidos de América mis un
margen entre 1,5% y 3.0%., Los intereses son pagaderos semestralmente en abril ¥ en oclubre
30, fechas en gue es revisada v actualizada la tasa PRIME.

Al 31 de marzo del 2005, los bonos emitidos ascienden a RD$117,740,000 (LS$4,060.000),
los mismos generan un interés anual entre 7.75% y §.253%. Estos bonos tienen vencimiento en
enero y junio del 2007,

Patrimonio de los accionistas

Capital Pagado

Mediane la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 12 de enero del
2005, se aprobd la capitalizacin de aportes patrimoniales por RD%2%2 303,700, representado
por 2,823,057 acciones
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Recompra de acciones

Mediante acuerdo firmade el 16 de Noviembre del 2005 entre la Compafiia v New Century, la
primera realizd una recompra de 53,077 acciones comunes con Un valor nominal de RDS100
poT ACCION.

El 4 de mayo del 2005, la Compadia firmd un contrato con ¢l Sr. Joaquin Sanchez, medianie
el cual efectioa la recompra de 168,551 acciones comuncs a RD$ 100 por accidn.

Emision v cancelacién de acciones

Mediante Asamblea Anual de Accionistas celebrada el 3 de diciembre del 2003, se aproba lo
siguiente:

Iy Emisicn de 156,389 acciones comunes de |a Compaiiia a Valbert, Lid con un valor par de
RDS100 por accion.  Esta emision ascendio a un monto de RDE 15,638,900,

2y Cancelacién de 216,480 acciones de un wotal de 222,028 que estin en tesoreria y las 5,548
restantes a ser distribuidas de manera proporcional entre todos los accionistas.

Dividendo en acciones

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 28 de febrero del
3006, los accionistas aprobaron la declaracion de un dividendo en acciones eguivalente o
RIEET].959.000, a través de la emision de & 719,590 acciones comunes con un valor de
RDS100 por accidn.

Reserva legal

De acuerdo con el Articulo 58 del Cédigo de Comercio de la Repiiblica Dominicana, toda
compafiia por acciones dche transferir anualmente por lo menos el 5% de sus beneficios
liquidos a una reserva legal, hasta que dicha reserva sea jgual al 10% del capital social pagado,

Esia reserva estd restringida para propositos de distribucién a los accionistas, excepto en cl
caso de la disolucion de fa Compaiiia.

Aportes patrimoniales

Corresponde a aportes en efectivo no capitalizados.

Transacciones en moneda extranjera

Un resumen de los saldos en moneda extranjera al 31 de marzo del 2006 y 2005 es como
S1pLE,
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2006

Efectivo y equivalente LS 1,025 884
Cuentas por cobrar | 1,268,963
Inversiones a corto plazo 11,222,520
Porcion corriente de los bonos

a largo plazo 500,000
Cuenias por pagar 15,236,062
Acumulagiones por pagar | 50,124
Avances de clientes 40415
Documentos por pagar 315,581,551
Deuda por pagar a large plazo -
Bonos por pagar 4,810,000

Impuesto sobre la renta

2003

10,593,397
13,362,758
12,887,170

2991714
9452811
77,291
941,116
17,196,975
15,612,902

— 2,060,004

Lina conciliacion de los resultados reportados en los estados financieros ¥ para propositos

fiscales es como Sigue:

2006 2005
Beneficio antes de impuesto sobre la renta RD§ 395142286 245,832,634
Mas diferencias permangnies:
(Mros gastos no deducibles 314,941,378 197.337.902
Productos dafiados 1.621,357 7.267,778
Dividendos recibidos - (40,6551
42,562,935 204,565,023
Menos partidas que provocan diferencias
temporales:
Jepreciacion fiscal (91,703,840 {106,247 ,572)
Exceso del gasto de reparaciones - 2452451
Pérdida (ganancia) en venta de activos fijos 2,332,761 (1.,672,343)
Diferencia cambizna 189, 2370976
[89.760.865) (103096 488)

Renta neta imponible

Al 31 de marzo del 2006 ¥
RIS 104,383,307

RDS _347,944.356 __347.30L171

2005 &l monto de impuesto determinado asciende a
RD$56,825,293 respectivamente y fue parcialmente compensado con

anticipos de RD$§1,909.232 y RD$73.875,722; quedando un impuesto sobre la renta por
pagar de RD$22.474,075 ¥ RD$12.049 571 respectivamente el cual se prescntan dentro del
rengltn de impuesto sobre la renta por pagar en el balance general que se acompars.

El impuesto sobre la renta esta compuesto de la siguicnte manera:



15

16

14
INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Motas a los Estados Financieros

2006 2003
Comente RDS 104,383,307 86,825,293
[Miferido del afio (22, 179,356) (7,660 688)
Afips anteriores - 56975234

RDS __$2,203.951 _136,130.899

Durante el 2004, la Compafia fue sometida a un proceso de fiscalizacion por paric de la
Direccion Ceneral de Impuestos Internos del periedo terminado ¢! 31 de marzo del 2004,
Como consecuencia de esta accion, la Compafifa ha pagado a [a Direccidon General de
Impuestos Internos las sumas de RD$56.973,294, RD%$6,724,554 v RD$3IE973,166 por
concepta de impuesto sobre la renta, retenciones e impuesto a la transferencia de bienes
industrializados y servicios (ITBIS), respectivamente, mas recargos ¢ interés indemnizatorios
por RD$55,202.348,

Al 31 de marzo del 2006 y 2005 un detalle del impuesto sobre la renta diferido activo es como
sigue;

2006 25
Activos fijos fiscales versus libros RD% 37,115,183 13,625,708
Reserva para cucnlas malas 12,981,150 10,131,933
Reserva para obsolescencia de inventario 404 812 167,952
Diferencia en tasa de cambio (119,045 _  (278.661)
Impuesto sobre la renta diferido RDS __ 50,472,000 __ 23846933

Contingencias

La Compaiiia esta envuelta en litigios por demandas surgidas de las transacciones normales
que realiza este tipo de¢ empresas. La gerencia es de opinion, después de consultar & sus
abogados, que el resultado final de los litigios y reclamaciones existentes no afectarian
significativamente las operaciones de la misma en caso de fallos adversos,

Sueldos v otras compensaciones al personal

Los sueldos v otras compensaciones al personal que S€ incluyen en el costo de venta v en el
renglon de gastos de operaciones al 31 de marzo del 2006 y 2005 son los siguientes;

2006 2003

Sueldos v bonificaciones RDS% 234,893,183 206,794,359
Regalia 13,889,756 14,811,706
Vacaciones %.273.766 i, 834,373
Preaviso y cesantia 15,863,400 8,360,336
Incentivos 10,527,544 11,308,336
(Mras compenssciones 25113446 43204260
Total de sueldos y otras

compensaciones al personal RDS _ 308,561,095 _ 288,313,570

Al31 de marzo del 2006, la Compafiia tiene una ndmina de aproximadamente %13 em pleados.



