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informe de los Auditores Independientes

Sefiores

Conscjo de Administracion y Accionistas
industrias Nacionales, C. por A.

Ciudad

Hemas efectuado la auditoria del Balance General de Industrias Nacionales, C. por A, al
11 de Marzo del 2006 y 2005, de sus Estados de Resultados y Flujo de Efectivo adjunto
por los periodos de doce mescs terminados a ¢sas fechas,

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la Administracion de la compafis.
Nuestra responsabilidad es emitir una opinidn sobre estos estados financieros en base &
nuesira auditoria,

Una suditoria requiere que planifiquemos v realicemos [a auditoria de acuerdo con las
Normas de Auditoria de Aceptacion General. Una auditoria requiere, ademds, que
evaluemos sobre una base selectiva la racionabilidad de las cuentas ¥ de si los Estados
Financieros estan libres de errores de importancia, asi como evaluar las estimaciones
significativas hechus por la administracion de la compaiiia ¥ las Normas Internacionales
de Contabilidad v de Informacién Financiera. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para la emision de nuestra opinion.

En nuestra apinién, el Balance General al 31 de Marzo del 2006 y 2005, el Estado de
Resultados v Flujo de Efectivo por los periodos de doce meses terminados en esas [echas.
presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
Industrias Nacionales, C. por A. de conformidad con las Normas Internacionales  de
Contabilidad.

Santo Domingo, DUN. §
14 de Diciembre del 2007
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. FOR A.

Balance General

En RIS Pesos Dominicanos
31 de Marzo del 2006 y 2003

Activos

Activo circulante:
Efectivo v equivalentes efectivo (notas Iv 13)
Cuentas por cobear (notas § y 131
ClHentes
Helocicnadas
Funcionarios ¥ empleados
Oiras clentas por cobrar

Menos reserva para cuentas dudosas
(Cuentas por caobrar, neto

Inventarios, neto (notas 6 y 9)

Gastos pagados por adelantado

Inversiones (notas 4 ¥ 13)

Tutal activo circulante

Impusgsto sobre la renta diferido (nota 14)
Propiedad, planta ¥ equipos, al costo (nota 7)
Menos depreciacion acumulada
Propiedad, planta y equipos, neto

{iros activos

206

125.427.299

745,398,987
28,341 884
23,399,213
77,197,029

934,337,113
43,270,454

*

2,269 864,334
20,826,494
364,731 895

2005

183,366,466

524,185,449
55,795,475
13,857,775

35.618.303

629,457,002
40,527,751

1

1,601,058,398

3,602,453
373,728,104

3.671,916,651

30,472,000
2.033,473.881

490,630,910

1,542,842,971
1,151,211

5,266.382.833

Véanse las notas que se acomparian & los estados financieros.

2,050,684.672

23,846,932

2,408,616,755

375026253

2,033,590,502
5,598,447

5,013,720,553



INDUSTRIAS NACIONALES, C, POR A.

RBalance General

En R Pesos Dominicanos
%1 de Marzo del 2006 y 2005

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas

Pazive circulante:
Porgion corriente de la deuda a forgo plazo
(notas 10w 13)

Porcidn corrente de los bonos & largo plazo
inota 13]

Documentos por pagar (notas 8 v 13)

Cuentas por pagar (notas 5,9y 13):
Proveedores
Relscionadas
Emplaados
Todal cusrias por pagar

Acumulactones v retenciones por pagar (nota 13)

Avances de clientes (nota 13)
Impuesto sobre la renta por pagar (nota 14)
Total pasivo circulante

Deuda a largo plazo, neto de porcion
cortients fnota 10)

Ronos de laroo plizo, neto de porcion
corrients (notas 11 ¥y 13)

Total de pasivos

Patrimonio de los sccionistas (notas Ty 12):
Acciones comunes con velor nominal de
RDE100 por neeidn. Autorizadas
25,000,000 acciones; emitidas ¥ en
circulacion 21,482,556 acciones
v 12,823,057 acciones respectivamente
Aportes patrimoninles
Superivil por revaluacion
Ajuste patrimonial por conversion
Heserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio de los accionistas

Compromisos v contingencias (nota 13}

2006

&h, 606,665

1,250,000
1156400418
542,993 221
15,922
104,353
543,113,496
184,346,310

32,475,774

22474075
2.021,.926,738

99,0590 098

L4007 5,000
2262001736

2.148,2535,600
351,048,776
139,057,161
208,812,005
38,357,703

| 17,049,852

5,266,342.833

2003

£6,759. 706

514,210,006

1,730,904, 068
87,140

3,461
[,753,784,669

124,747,257
27,293,353

12,949,572

—_—T

2.4499.743,563

452,774,158

I L7 740,010
3070257721

| 282,305,700
1,239, 546,676
139,957,161
(560,815,945}
22,710,786
180,241,566

r + +

5,013,720,533



INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Estado de Resultados
En RD% Pesos Dominicanos

Afio terminado el 31 de Marzo del 2006 y 2005

Ventas netas (nota 3) RID%
Costo de ventas (notas 3y 13)

Beneficio bruto
CMros INgresos
Gastos de operaciones {nota 16):
Ventas ¥ mercadeo R
Generales y administrativos
Total gastos de operaciones
Beneficio en operaciones
Costo hinanciero, neto:
Intereses pagados sobre préstamos
Pérdida (Ganancia) en cambio de moneda
extranjera, neto
Ingresos inversiones

l'otal otros pasios, neto

Heneficio antes de impuesto
spbre la renta

Impuesto sobre [a renta (nota 14)

Beneficio neto

2006

6412215030
3.468,371,753

943,843,277
74,655,763

206,148,406
250,288.878

456,437 284

562,061,756

193,574,307

(8,190.052)

(18.464.745)

166,919,470

395,142,286
82,203,951

312,938,335

Wéanse las notas que se acompafan a los estados financie

2003

5,444,323 690
4.379.308.068

1,065,015,622

31,710,114

179,228,181
416,863,674

596,091,855

550,633,581

214,359,837

123,761,182
(33,319,772}

304,801,247

245 832,634
136,130,899

109,701,735



INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A,

Estados de Flujos de Efectivo

Afio terminado el 31 de marzo del 2006 v 20035

Flugos de efective por actividades de operacion:
Recibido de clientes, empleados v relacionadas
Pagado a proveedores, empleados v

relacionadas .
Efectivo pravisto (usado) en las operaciones
Impueste sobre la renta pagado
Intereses ganados
Intereses pagados
Oiros ingresos operalivos
Efcctivo neto provisto (usado) en las actividades
de operacidn

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Adguisicion de maquinarias, mobilario ¥ equipos
Venta de maquinarias, mobiliario ¥ equipos
Adiquisicion de imversiones
[Disposicion de inversiones

Efectivo neto provisto (usado) por las actividades
de inversidn

Flujus de efectivo por actividades de linanciamrento:
Préstamos recibidas
Préstamos pagados
Emisién de bonos
Recompra de acciones
Efectivo nete provisto por las actividades
de financiamienio

(Disminusion) Aumento neto en efectivo
Efectivo v cquivalentes de efectivo al inicie del afo
Efecto de conversion en el flujo de efectivo del afio

Efectivo v equivalentes de efective al final del afio

2006

RDS  6,187.47],952

(6.288.022,092)
(100,550,140)

(97,749,033)
18,464,741

(193,574,304)
76,988,417

(296.420,319)

RDS  (204,059.611)
2,176,792
(1,589,536.264)
1.814.739,927

23 320,845

5.834.552,172
(5.696.253,528)

23,923,000
(21,648,000)

140,575,644

(132,323,831}
383,366,466
RI}S llall?zg'!i.'a'

2005

4,947 908,845

(4.036.795.235)
al1,113.608

(178.564,189)
33,319,781
(214,359,852)

551,504 348

—_— e

(86,158,768)
F,847 846
(484, 300,074)

(568,610,996}

7,192,452 058
(7,155.441,583)
L17,740,000

154,750,475

137,648,827
382,517,607

(136,799 98K)

383,366,446

(Continnga)



INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.

Estado de Flujos de Efectivo, Contimagion

f_‘uncali:u;i-:':.n del beneticio neto y ¢l electivo
neto usado en las actividades de operacion:

Beneficio neto RDS

Ajustes para conciliar el beneficio neto con el
gfectivo neto usado en Fas actividades
de operacion:
Depreciacion
Ganancia en venta de activos fijos
Efecio Auctuacion moneds deadas
Impuesio sobre la renta diferido, neto
Cembios netos en activos y pasivos:
Disminucidn (aumento):
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Hros activos
Ammento (disminucion) en:
Cuentas por pagar
Awvances de clientes
Impuesto sobre o renta
Acumulpciones ¥ relenciones
por pagar

Total ajustes

Efectivo neto provisio (usado) en las actividades de operacién ~ RDS

Veanse las notas que se acompafian a los estados financieros.

2006

312,938,315

78,272,201
{2.332,688)

(22,179,356)

(226,793.975)
(466,794 965)
{16,47%,285)
1026510

(37,685,753)
2,050,915
7,814,703

73,743,034

—_— kil

(609, 358.654)
(296,420.319)

205

(09,701,735

73.042,141

(1.851.867)
166,479

(9938857

(523,756,782)
{419,254 806)
(4,668,300)
(960,354)

1,276.518,154
(36,772.218)
(923, 113)
20,207,178
441,807,613

551,509,348
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2.3

INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.
Motas a los Estados Financieros

31 de marzo del 2006 y 2005

Organizacion

Industrias Nacionales, C. por A. (la Compaiiia) es una compaiiia por acciones, constituida de
acuerdo con las leyes de la Repiblica Dominicana en noviembre de 1947. La actividad
principal de la Compadiia es la industrializacion v comercializacion de productos ferreteros
de construccion, principalmente productos de laminacion, productos derivados del Acero ¥
Zinc, tales como varillas, alambres, planchas de Zinc, alambres galvanizados, alambres de
pias, electrodos, wberias y otros producios de PV

La Compadia tiene su oficina principal en la Carretera de Villa Mella, Zona Industrial La
lsabela, Santo Domingo, Repablica Dominicana,

Las estados financieros fueron autorizedos a ser emitidos por los accionistas de la Compariis
en fecha 24 de julio del 2006,

Resumen de las politicas contables mas significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF's) v sus interpretaciones promulgadas por la Junta de MNarmas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglcs).

Usio de estimados

la preparacion de los estados financieros de la Compaiia de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF's) requiere que la administracidon haga
estimadaos v suposiciones que afectan las cantidades reportadas de activos y pasivos v las
revelaciones de activas y pasivos contingentes a la fecha de los estados (inancieros, al igual
que las cantidades reportadas de ingresos y gastos. Los resultados finales de estas estimaciones

v supasiciones podrian ser diferentes a los regisirados.
Efectivo v equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera todos los documentos
de alia liquidez y con vencimiento original, a la fecha de adquisicion de tres meses 0 MeENos,
como equivalentes de efectivo.

Reserva para cuentas por cobrar

La reserva para posibles pérdidas en cuentas y documentos por cobrar €5 establecida a traves
de un cargo a la cuenta de gastos por cuentas de dudoso cobro. Estas son llevadas a la
provisidn para posibles pérdidas en cuentas por cobrar cuando la gerencia considera que la
recuperacion de las mismas es dudosa cn base a una evaluacion de los abonos realizados v el
historial de los clientes.

(Contina
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INDUSTRIAS NACIONALES, C, POR A,

Motas a los Estados Financieros

Inventarios

La Compaiiia valla sus inventarios de materia prima, productos terminados v repuestos por el
método de primera entrada primera salida (PEPS), no en exceso del valor de mercado.

Inversiones

La Comparlia clasifica las inversiones en valores de deuda y capital en tres categoria las cuales
son  “mantenidas hasta el vencimiento™, “valor razonable con cambios en resultados™ v
“disponibles para la venta”.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores gue la Compafia lene fa
intencion v la habilidad de mantener hasta su vencimiento.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados son todas aquellas
inversiones adquiridas con el propdsito de generar ganancias por las fluctuaciones a como
plazo del precio o de la comision de intermediscion. Todas las demas inversiones en valores
de capital no incluidas en las dos calegorios anteriores son clasificadas como disponibles para
la venta.

Al 31 de marzo del 2006, las inversiones ¢n valores de capital gque mantiene la Compafiia
estan clasificadas como valor razonable con cambios en resultados. Bajo esta clasihicacion
estan valuadas al valor de mercado, en lo que este se pudo determinar o al costo cuando no
existe forma liable de cuantificar el valor de mercado de dichas inversiones.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Contabilidad reguieren que las entidades revelen el valor
razonable de los instrumentos financieros para los cuales resulte prictico estimar el valor real.

El valor razonable del efectivo, inversiones a largo plazo, cuentas por cobrar y otras cuentas
por cobrar, neto de la reserva para cuentas dudosas, documentos por pagar bancos, cugntas por
pagar v deuda a largo plazo se aproxima al valor real debidﬂ a la alta liquidez de esos
instrumentos fnancieros, ademds de que no existe en propiedad un mercado local de valores
que negocie con este tipo de instrumentos.

Estos estimados ¥ suposiciones fueron determinados mediante la comparacion de las tasas de
mieres usadas comienlemente para negociar transacciones con términos y vencimicntos
similares, En consecuencia, estos valores ban side determinados usando la inlormacidn
disponible a la administracion, por cuanto no deben considerarse como la cantidad a realizar
e una transaceidn o la fecha de los estados Nnancieros.

Propiedad, planta v equipos v depreciacion
La propiedad, planta v equipos, excepto los terrenos, se registran al costo. Los terrenos son

regisirados a su valor de mercade o revaluados de acuerdo con el tratamiento alternativo
permitido por la Morma Internacional de Contabilidad No. 16, “Propiedad, Planta v Equipos™,
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A,

Motas a los Estados Financieros

La depreciacion ¢s calculada usando el método de linea recta, el cual consiste en la
distribucidn uniforme del costo sobre el estimado de afios de vida atil de los activos
comrespondientes.

El estimado de afios de vida atil de los activos correspondientes se distribuye como sigue:

Afios

lipo de Activos Vida Uil
Edificio ¥ componentes 40-50
Maquinarias v equipos 720
Otros activos 7-10
Mobiliario ¥ atiles de oficina 4-10
Equipos de transporte 4-5

Deteriorn del valor de los activas

La Compaiiia contabiliza los activos de larga vida de acuerdo a las provisiones de la Norma
Internacional de Contabilidad No. 36 “Deteriors del Valor de los Activos™, Esta declaracion
afrece gulas para el reconocimiento v valuacion del deterioro de los activos a largo plazo,
ciertos activos intangibles identificables y plusvalia relacionada a los activos que serdn
mantenidos vy usados v aquellos que seran retirados. La recuperabilidad de los activos a ser
manteénidos v usados es medida por la comparacion de los valores de los activos con los flujos
futuros de efectivo esperados que generen. Si los activos son considerados deteriorados, cf
deterioro 4 ser reconocido es determinado por la diferencia entre el valor en libros de los
sctivos v el valor de mercado. Los activos a ser retirados son presentados al mas bajo de valor
en libros o valor de mercado.

La splicacion de este pronunciamiento no tiene un efecto significativo sobre la posicion
financiera o resultados de las operaciones de la Compafiia.

Reserva para preaviso y cesantia

El Cadige de Trabajo de la Repdblica Dominicana requiere el pago de un auxilio para
preaviso y cesantia a aquellos empleados cuyos contratos de trabajo sean terminados sin causa
justificada. La Compafiia estima que no es necesario bajo circunstancias normales de
operacion, registrar pasivo alguno para cubrir el concepto de prestaciones sociales, ya que la
fuerza laboral es muy estable v los pagos correspondientes, cuando surgen, no Son
significativos y se cargan a gastos del afio en que se presentan.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta sobre la ganancia del afio genera un impuesto corriente ¥ difenido,
El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en el estado de resultados.

El impuesto corriente es el impuesto a pagar, resultanic de la renta neta imponible del afio.
utilizando |a tasa impositiva establecida a la fecha del balance general.
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INDUSTRIAS NACIONALES, C. POR A.
Wotas a los Estados Financieros

El impuesto diferido es reconocido utilizado el método de activos v pasivos, como
consecuencia de diferencias temporales entre los montos de los activos y pasivos utilizados
con propositos de los reportes financieros y los montos utilizados para propositos impositivos,
El monto del impuesto diferide es determinado basado en la realizacion esperada de los
montos de activos v pasivos registrados utilizando la tasa impositiva a la fecha del balance
gencral.

E] impuesto diferido activo es reconocido sblo si es probable gue la renta neta imponible sea
compensada con las pérdidas impositivas no utilizadas y creditos que pueden ser utilizados.
El impuesto diferido active es reducido hasta eliminarse en caso de no sef probable gque el
beneficio relacionado al mismo se compense.

Maoneda en que se expresan las cifras

La Compaiia prepara sus estados financieros en délares estadounidenses, la cual es
considerada como su moneda funcional. Para fines de preparar los estados financieros en
pesos dominicanos, la Compafija sigue los lineamientos de la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 “Efecto de las Variaciones en Moneda Extranjera”, la cual establece que
los activos y pasives en dolares (USS) se traducen a la moneda de reporte a la tasa de cambio
vigente en el mercado libre a la fecha de los estados financieros. Las transacciones ocurridas
durante el 4o v los ingresos y gastos s¢ traducen a la tasa vigente a la fecha de la Lransaccion
o la tasa promedio al cierre de cada mes. Las ganancias o pérdidas incurridas como resultado
de transacciones en moneda extranjera son llevadas a operaciones coma costo de
financiamiento, neto. Al 31 de marzo del 2006 las diferencias originadas en la traduccion de
los estados financieros son llevadas a una cuenta separsda y presentada como “ajusie por
conversion™ en ¢l balance general.

Al 31 de marzo del 2006 v 2005, la tasa de cambio a la que tuvo acceso la Compafiia e de
RD$32.50 y 29.00, v la tasa promedio fue de RD$31.90 y 37.58 respectivamente, con relacion
al dolar de los Estados Unidos de América

Costa de financiamiento, neto

Il costo de financiamiento, neto incluve los intereses pagados sobre préstamos, ganancia ¥
pérdida cambiaria y los intereses ganados sobre inversiones.

Gastos de publicidad

Los pastos de publicidad son registrados contra las operaciones en el momento en que se
incurren. Al 31 de marzo del 2003, los gastos por este concepto ascendieron a RD34, 110,125,
v se incluyen dentro de los gastos de ventas y mercadeo en los estados de resultados que se
scompana.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de marzo del 2006 y 2005 e5 coma
sigue:

































